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REGRAS GERAIS

Voluntarias
(OPA Simples e Para
aquisicdo de controle)

Cancelamento de Aumento de Alienacdo de
registro participacdo controle

Permuta/Mista: Registro

Registro Ordinario e Automatico: (i) ordindrio para as OPA obrigatdrias e facultativas ordinario
que envolvam a permuta de valores mobilidrios; e (ii) automatico para as OPA Registro ordinario Registro ordinario Registro ordinario Compra:
facultativas que ndo envolvam permuta de valores mobiliarios Registro automatico

Consultas Sigilosas: possibilidade de envio de consultas confidenciais sobre situages ° ° ° °
concretas relacionadas a OPA

Intermedidrio e Garantidor: separacdo da obrigacdo de garantir a liquidagdo da oferta 0 0 0 °
das demais obrigacdes do participante

Leildo em 20 a 45 dias contados do lancamento da OPA
Adiamento do leildo em 5 dias Gteis em caso de aumento do preco ou rentdincia de condicdo e 10 dias
uteis nos demais casos

Cronograma: redugdo no prazo minimo para realiza¢do de leildo e mudancas aos
prazos para alteragdo aos termos da OPA

Capitulo especifico sobre material publicitario: alinhamento as ofertas publicas — 0 0 ° °
linguagem moderada e envio posterior do material a SRE

* Obrigacdo de aquisicdo de agdes remanescentes apés a OPA (30 dias): (i) OPA formuladas pela prépria companhia objeto, pelo acionista controlador ou por pessoas vinculadas, caso apds a
OPA remanescam em circulagdo menos de 15% do total de a¢gdes da mesma classe e espécie da OPA,; (ii) OPA para aquisicdo de controle que tenha por objeto a totalidade das a¢des com direito a
voto, caso a OPA seja bem sucedida ou, caso a OPA ndo seja bem-sucedida, mas ainda assim o ofertante deseje adquirir agdes por meio da OPA
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HIPOTESES DE DISPENSA DO LAUDO DE AVALIACAO

A elaboracao do laudo de avaliagdo é necessaria, como regra:

* sempre que a OPA for lancada pela companhia, pelo acionista
controlador ou por pessoa a ele vinculada, ou por administrador ou
pessoa a ele vinculada, exceto em OPA por alienagao de controle; e

* em OPA envolvendo permuta de valores mobiliarios

Caso tenha conhecimento de fato posterior a divulgacdo do
preco da OPA que altere o valor da companhia objeto, devera
atualizar ou contratar laudo, caso ndo tenha feito

Experiéncia do avaliador: trés laudos de avaliagdo de companhias abertas nos
dltimos 10 anos

Nado se presume que a concordancia prévia dos acionistas destinatarios da OPA
com o preco da oferta represente atuacdo destes em conjunto com o ofertante

Possibilidade de dispensa de laudo

(determinacao de preco com base em outros atos/fatos)

Determinagdo com base em negdcio juridico (i) com terceiros ndo partes
relacionadas, (ii) envolvendo ao menos 20% do capital social da companhia

e objeto e (iii) ndo esteja associado a outro negdcio em que pessoas vinculadas
tenham auferido outras contrapartidas financeiras e (iv) realizado nos ultimos 12
meses

Definigdo com base na maior cotag¢do unitaria da acdo na bolsa de valores em
que houver maior volume de negociagao de a¢des nos ultimos 12 meses

Definido com base em acordo com titulares de mais de 1/3 das a¢des em
e circulacdo, que tenham se comprometido a alienar agées na OPA (sem qualquer
outra contraprestagao)

OPA para cancelamento de registro unificada com OPA para aquisicdo de
6 controle: preco definido pelo ofertante, caso o sucesso da OPA para aquisicao
de controle seja igual ou superior a 20% do capital social
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LEILAO

Possibilidade de dispensa de leildo
O leildo é necessario, como regra:

* em todas as modalidades de OPA; e

* em caso de lancamento de OPA concorrente ou manifestagcdao

o _ _ - 6 OPA destinada a menos de 100 (cem) acionistas
de terceiro interessado em interferir no leildo

OPA destinada a menos de 1.000 acionistas e cujo custo necessdrio a
realizacdo do leildo corresponda a mais de 10% do valor total da OPA

Valor cobrado pela B3 para operacionalizar o leildo

Sem prejuizo da dispensa automatica, ainda € possivel solicitar a adocao
de procedimento diferenciado na oferta para dispensar o leildo (ou,
ainda, dispensar laudo ou contratacdo de intermedidrio por exemplo)
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ALTERACOES ESPECIFICAS

Cancelamento de registro Aquisicdo de controle Aumento de participacao

* OPA luntari tenh bjet
voluntaria -que tenha por objeto | Novo Gatilho: free float inferior a 15%

* Quorum reduzido de aprovagcao (maioria acdes com direito a voto em quantidade , .
) . : . de uma mesma classe e espécie -
simples) caso o free float da companhia seja suficiente para assegurar o controle da ArAmetro obietivo
inferior a 5% do capital social companhia € equiparada a OPA para P ]

Aquisicdo de Controle

* Possibilidade de unificacdo de OPA para aquisicdo de controle e OPA para cancelamento de
registro, desde que a OPA para cancelamento de registro esteja condicionada ao sucesso da
outra OPA

* Em caso de insucesso da OPA é facultado ao ofertante de adquirir agdes remanescentes

* Possibilidade de aproveitar o quérum da OPA para aquisicdao de controle para efetuar o
cancelamento de registro em até seis meses

* Preco dessas modalidades de OPA passa, também, a ser atualizado pela SELIC até a data de
liquidacao
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TIPO DE REGISTRO

Rito de Registro Ordinario Rito de Registro Automatico

OPA para Cancelamento de Registro * OPA Voluntaria sem Permuta de Valores Mobilidrios (ex. OPA para
Aquisi¢cdo de Controle)

OPA por Alienacdo de Controle

OPA por Aumento de Participacdo

OPA Voluntéria envolvendo Permuta de Valores Mobilidrios Registro Automatico: concedido sem analise prévia da CVM:

o Formulario eletrénico de requerimento preenchido

o Laudo de avaliagao

o Instrumento de OPA

o Comprovacdo da garantia da oferta
o Contrato de intermediacdo

o No caso de OPA formulada pela prépria companhia objeto, pelo
controlador ou por pessoas a ele vinculadas, relagdo nominal de
todos os acionistas da companhia objeto, atualizada até 10 dias
antes do requerimento de registro
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CRONOGRAMA: RITO ORDINARIO

Periodo de OPA

Divulgagdo da
OPA ao
mercado

Protocolo do pedido de
registro (CVM/B3)

Periodo para recebimento e resposta a oficios de

exigéncias pela CVM 20 a 45dias

R L . i Envio de
I 1 I demonstrativos do
I I : leildo
| | | ]
I Deferimento do registro  Divulgacio do I . I
I i I Leildo I
: CVM/B3 Edital [ 1
[ |
I : Até 3 dias
: Até 10 dias : Gteis

Até 60 dias, caso ndo haja emiss&o de 15 dias I Habilitaggo  Até 10 dias dteis |

oficios. Caso haja emissao de oficios, o o )
prazo poderd ser ampliado em, Parecer do Conselho de Liquidacdo do leilao

aproximadamente, 110 dias Administragdo (NM e N2)
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OFERTANTE

Proponente da aquisicao de agdes em uma OPA

Obrigag¢des: Durante o periodo de OPA ¢é vedado ao ofertante e
pessoas a ele vinculadas:

(i) Alienar acées da mesma espécie e classe das acles
objeto da OPA, seja diretamente ou por meio de terceiros

(ii) Adquirir acdes da mesma espécie e classe, caso a OPA
seja parcial

(iii) Negociar derivativos referenciados nas mesmas agdes
sujeitas a OPA

Sigilo: O ofertante deve manter sigilo absoluto sobre a OPA até
sua divulgacao oficial ao mercado e garantir que administradores,
empregados, assessores e terceiros de sua confianca também
respeitem a confidencialidade

Prazo do Sigilo: (i) Registro ordindrio: até a divulgacdo de fato
relevante sobre a OPA; (ii) Registro automatico: até o lancamento
da OPA

Se a informagdo escapar do controle do ofertante antes dos
prazos acima mencionados, o ofertante deve:

O Se estiver pronto para lancar a OPA (registro automatico),
deve divulgar imediatamente o instrumento da oferta

o Caso contrario, deve comunicar ao mercado que tem
interesse ou esta avaliando realizar a OPA
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LAUDO DE AVALIACAO

Obrigatoriedade de Laudo: sempre que a OPA for realizada pela
propria companhia, pelo acionista controlador ou por pessoa a ele
vinculada, ou ainda por administrador ou pessoa a ele vinculada, serd
obrigatdria a elaboragdo de um laudo de avaliacdo da companhia
objeto da oferta (exceto OPA por alienacdo de controle)

Art. 4°-A da LSA: Em OPA para cancelamento de registro ou por
aumento de participacdo, acionistas com ao menos 10% das acdes

em circulagdo podem pedir aos administradores que convoquem
assembleia especial para deliberar sobre uma nova avaliacdo da
companhia, usando o mesmo ou outro critério

Requisitos do Laudo: previstos no Anexo C da Resolucdo.
Deve ser elaborado por pessoa juridica com experiéncia
comprovada na avaliagdo de companhias abertas e que
seja independente em relagcdo a OPA

Experiéncia do Avaliador: elaboracdo profissional de, no
minimo, 3 laudos de avaliagdo de companhias abertas nos
ultimos 10 anos

Independéncia do Avaliador: auséncia de conflitos de
interesse com a OPA ou com o ofertante, que possam
comprometer a imparcialidade do avaliador

* Lista exemplificativa de situacbes de perda de
independéncia
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DISPENSA DE LAUDO DE AVALIACAO

Preco das ac¢des deve ser determinado com base em um dos seguintes critérios:

() Negdcio juridico realizado nos ultimos 12 meses

; . N L . N e Requisitos:

(i) Maior cotacdo unitaria atingida pelas a¢des nos ultimos 12 meses, desde que a
companhia esteja adimplente com obriga¢cdes informacionais e as a¢des tenham (@) tenha ocorrido entre partes ndo
sido negociadas e, no minimo, 95% dos pregdes e volume financeiro médio didrio relacionadas;

igual ou superior a R$10M
(b) envolva ao menos 20% do capital social

(i) Preco ofertado pelo proprio ofertante, desde que a OPA seja para cancelamento de da companhia na data da operacio; e

registro unificada com aquisicdo de controle e a aquisicao necessaria para 0 sucesso

da OPA de controle represente ao menos 20% do capital social (c) n3o esteja vinculado a outras transacdes

(iv) Preco acordado com acionistas titulares de mais de 1/3 das acdes em circulacao, que  resultem em  contrapartidas
desde que tal compromisso ndo esteja associado a outro negdcio juridico em razao financeiras adicionais entre as partes ou
do qual as partes envolvidas, ou pessoas a elas vinculadas, tenham auferido ou terceiros a elas relacionados

venham a auferir outras contrapartidas financeiras
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ATUALIZACAO DE LAUDO E PRECO

Se, apds a divulgacdo do preco da OPA, surgir conhecimento de fato relevante que
impacte significativamente o valor da companhia, o ofertante deve:

() Solicitar atualizacao do laudo de avaliacdo; ou
(i) Contratar novo laudo, se este tiver sido previamente dispensado

A obrigacdo se aplica a partir da entrega do laudo a CVM (ou do pedido de registro da
OPA, se ndo houver laudo) e termina no dia anterior ao leildo ou ao fim do prazo de
adesdo, conforme o caso

Até os prazos acima, a SRE pode exigir manifestacdo do ofertante acerca de eventuais
mudancas no valor da companhia objeto

Regra anterior: CVM poderia exigir que o ofertante informasse se o preco

sofreu alteracdes e, nesse caso, solicitar a atualizacdo do laudo

Atualizacio Automadtica de Preco
pela SELIC: O preco das OPA para
Cancelamento de Registro, por
Alienacdo de Controle e por Aumento
de Participacdo deve ser atualizado
pela taxa Selic até a data de liquidacdo
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LEILAO

Regra Geral: OPA deve ser efetivada por meio de leildo operacionalizado
por entidade administradora do mercado organizado de valores
mobilidrios em que as a¢des objeto da OPA forem admitidas a negociacdo

Dispensa de Leildo:
(i) A OPA for destinada a menos de 100 acionistas; ou

(i) Destinada a menos de 1000 acionistas e cujo custo necessario a
realizacdo do leildo corresponda a mais de 10% do valor total da OPA

Procedimento Alternativo: Nesses casos, o procedimento alternativo
para adesdo deve estar detalhado no instrumento da OPA

Inaplicabilidade da Dispensa de Leildo:

() Houver manifestacdo de terceiro com compromisso
irrevogavel de interferéncia no leildo; ou

(i)  For lancada OPA concorrente

Nessas hipdteses, a OPA sera suspensa, devendo ser reformulada
para inclusdo do leildo no prazo de até 30 dias
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MATERIAL PUBLICITARIO

RCVM 215

A Resolucdo CVM n° 215 passou a contar
com uma secdo especifica dedicada a
regulacdo do material publicitario nas
OPA

As novas regras aproximam o regime
informacional das OPA ao regime
aplicavel para as ofertas publicas sob a
Resolugcdao CVM n° 160

Inicio da Divulgacdo

Apds o lancamento da OPA, é
permitido o uso de material
publicitéario, desde que  as
informacgdes sejam consistentes
com os documentos da ofertg,
utilizem linguagem serena e sigam
os  principios de  qualidade,
transparéncia e equidade

Material Autorizado

Graficos, tabelas e imagens sdo
permitidos, desde que facilitem a
compreensdo, sejam
acompanhados de legendas claras
e ndo induzam a interpretacdes
enviesadas

A Atencao as projecoes

Envio a CVM: Os materiais ndo precisam de aprovacdo prévia da CVM, mas devem ser
enviados a SRE em até um dia util apds sua veiculagcao
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CONSULTAS SIGILOSAS

Consulente deve apresentar dados concretos relacionados ao
caso, ndo sendo admitido o tratamento confidencial para
consultas meramente hipotéticas

Pedido de tratamento sigiloso deve ter base na Lei de Acesso a
Informacdo, demonstrando como a divulgacdo poderia
representar risco competitivo ou lesar interesse legitimo seu, da
companhia ou de terceiros

Prazo do Sigilo: Sigilo da consulta pode ser mantido por até 6
meses apds a manifestacdo definitiva da CVM, salvo decisdao
motivada da SRE que determine prazo menor

Perda de Controle da Informacdo: Caso a companhia objeto
da OPA esteja ciente da consulta ou seja a prépria consulente,
devera divulgar a informacgdo imediatamente ao mercado caso
ela escape ao seu controle ou haja oscilagdo atipica nos valores
mobilidrios. Se a companhia ndo estiver ciente, o consulente
deverd, ao perder o controle da informacdo, notificar
imediatamente o DRI da companhia, com copia a SRE e a SEP
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INTERMEDIARIO E CARANTIDOR

Regime Anterior (RCVM 85) Novo Regime (RCVM 215) - Fun¢des podem ser cumuladas

Intermediario Intermediario Garantidor

Deve garantir a veracidade, e Garantir a veracidade, * Garantir a liquidacdo financeira da
consisténcia e suficiéncia das consisténcia e suficiéncia das OPA e o pagamento do preco,
informacgdes divulgadas pelo informagdes  divulgadas  pelo inclusive em caso de aquisicdo de
ofertante durante toda a OPA ofertante durante toda a OPA acdes remanescentes

Responsavel por garantir a * Apoio operacional * Instituicdo financeira

liquidacao financeira da OPA e o
pagamento do preco, inclusive
em caso de aquisicdo de acdes
remanescentes

Dispensa da contratacdao de garantidor: Exceto em OPA para aquisicdo de controle, se o
ofertante (i) providenciar depdsito em conta vinculada sem sua ingeréncia; (ii) contratar
seguro garantia; e/ou (iii) apresentar outra alternativa a SRE, que pode conceder a dispensa
em casos especificos

Relatorio de andlise: exclusdo do dispositivo da RCVM 85 que vedava a realizacdo de
relatérios publicos sobre a OPA/companhia pelo intermedidrio = vedacdo, na RCVM 20, que
analistas participem em atividades relacionadas a OPA
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SITUACOES EXCEPCIONAIS

Dispensa de Requisitos: A CVM pode autorizar, em situacdes excepcionais, a
dispensa de requisitos ou a ado¢do de procedimentos diferentes dos previstos na
Resolucdo, desde que haja justificativa e sejam respeitados o interesse publico, a
transparéncia e a protecdo ao investidor

Exemplos:

I)  concentracdo extraordinaria de acdes

(
(i) pequena quantidade de a¢des a serem adquiridas

(i) baixo impacto da oferta no mercado

(iv) companhias com patriménio liquido negativo ou atividades paralisadas ou
interrompidas

(v) oferta envolvendo operac¢des simulténeas em mercados ndo fiscalizados pela
CVM

(vi) custos desproporcionais em relagdo ao valor da OPA

Combinacdo de OPA

Autorizacdo: A SRE pode autorizar a formulacdo
de uma unica OPA que combine mais de uma
modalidade prevista no art. 3° da Resolucdo

Requisitos para Unificacdo: A unificacdo sé é
permitida se os procedimentos das modalidades
forem compativeis e ndo causarem prejuizo aos
destinatarios da oferta

Preco da OPA: O preco ofertado deve atender
simultaneamente aos requisitos de todas as
modalidades envolvidas, podendo incluir mais de
uma opgao de pagamento
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ACOES REMANESCENTES

Obrigacdo de Compra: ofertante deve adquirir as acles
remanescentes da mesma espécie e classe, pelo preco final
da OPA, durante 30 dias seguintes ao leildo ou ao fim do
prazo de adesdo, nas seguintes situacdes:

(i) OPA feita pela propria companhia, controlador ou
vinculados, se restarem menos de 15% das acdes em
circulagao

(i)  OPA para aquisicdo de controle envolvendo todas as
acdes com direito a voto, se for bem-sucedida

Aplicacdo Automatica: Essa obrigacdo também se aplica
quando, no lancamento da OPA, o percentual de a¢cdes em
circulacdo ja era inferior a 15%

Atualizacdo de Preco: O preco final da OPA deve ser
atualizado pela taxa Selic até a data do pagamento efetivo
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MODALIDADES DE OPA
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OPA PARA CANCELAMENTO DE REGISTRO

Quérum de sucesso: Acionistas titulares de mais de 2/3 das acdes elegiveis deverdo se aceitar a oferta
ou concordar expressamente com o cancelamento

o Acdes elegiveis: acdes em circulagdo cujos titulares se habilitem para o leildo de OPA ou no caso de
dispensa de leildo aquelas cujos titulares formalizem manifestacdo por meio de procedimento
alternativo para adesao previsto no instrumento de OPA

O Reducdo de quérum: Qudérum pode ser reduzido para maioria simples, caso o percentual de acdes
em circulacdo da companhia seja inferior a 5%

O Nao atingimento do quérum: ofertante possa ainda assim adquirir as agdes dos aceitantes, desde
que essa possibilidade esteja prevista no instrumento da oferta e:

() Seja garantida a permanéncia de pelo menos 15% das a¢des em circulacdo; ou

(i) Assuma o compromisso de comprar as agdes em circulacdo remanescentes pelo mesmo

preco da OPA, por 30 dias, caso apos a realizacdo da OPA remanescam em circulagao
menos de 15% de ac¢des

Squeeze-out

Apds a OPA para cancelamento de
registro, se restarem menos de 5% das
acdes emitidas em circulacdo, a
assembleia geral pode aprovar o
resgate dessas acdes

O preco de resgate deve ser atualizado
pela taxa Selic, desde a liquidacdao da
OPA até o depdsito do valor aos
acionistas

Prazo para reclamar: 10 anos
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OPA PARA CANCELAMENTO DE REGISTRO

Aproveitamento do quérum da OPA para aquisicao de controle: Caso o mesmo ofertante tenha realizado OPA para aquisicao de controle
nos ultimos 6 meses, as adesdes obtidas poderdo ser aproveitadas na OPA para cancelamento de registro, desde que:

o A OPA anterior tenha atingido adesao de mais de 2/3 das a¢cdes em circulagdo a época; e

o O preco da nova OPA seja igual ou superior ao anterior, atualizado pela Selic

Preco: preco justo, apurado com base em laudo de avaliagcdo e atualizado pela SELIC, como regra

O Se a OPA para cancelamento de registro ocorrer em até 1ano apos a ultima subscricdo publica com entrada de novos acionistas, o preco
minimo ofertado deve ser igual ao valor das acdes nesse aumento de capital, corrigido pela SELIC

o Possibilidade de dispensa do laudo de avaliagao

A Previsdes estatutdrias obrigando a elaborag¢do de laudo de avaliagdo devem ser observadas
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OPA POR AUMENTO DE PARTICIPACAO

Gatilho: Reducdo do percentual de agdes em circulacdo de uma mesma espécie e
classe para patamar inferior a 15%

o A obrigacdo subsiste mesmo que, antes da aquisicdo, o percentual de a¢des em

Quem lanca a OPA em caso de bloco de
circulacdo da espécie e classe ja fosse inferior a 15%

controle? O acionista que realizou a aquisicdo de

o A obrigacdo ndo se aplica em caso de aquisicdo de a¢des em circulagdo por meio de agdes responsavel por acionar o gatilho da OPA,
OPA ou de subscricdo de novas acdes emitidas diretamente pela companhia ou reduzindo a quantidade de agdes em circulagdo a
conversdo de titulos em acdes menos de 15% do total da classe ou espécie

o A existéncia de menos de 15% de acdes em circulagdo na data de entrada em vigor da
norma ndo obriga a realizacdo de OPA por aumento de participagdo

Alternativa a realizacdo da OPA: O controlador pode, em até 30 dias do atingimento da participacdo, optar por comunicar a CVM que
vendera o excesso de participagdo no mercado em até 3 meses, ou solicitar autorizagdo para nado realizar a OPA, comprometendo-se a alienar
O excesso por outro meio No Mesmo prazo

Aspecto Negativo: estipula um percentual Unico para todas as

- T A . companhias. 15% de free float de determinada classe de ac¢des de
Aspecto Positivo. nova regra institui parametro objetivamente

verificavel. Simplificacdo e previsibilidade

certas companhias pode representar volume expressivo (ex.. € o
patamar minimo exigido pelo Reg. NM para determinadas
companhias)
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OPA POR ALIENACAO DE CONTROLE

Incidéncia e Preco

Registro e A¢Oes Objeto

o Incidéncia: aplicavel a aquisicao derivada do controle societdrio

o Pre¢o: no minimo, 80% do valor pago por acdo do bloco de controle

Segmentos Especiais de Listagem: Caso a companhia esteja
listada no Novo Mercado ou no Nivel 2 da B3, deverdao ser
estendidas aos minoritarios as mesmas condi¢cdes da venda do

controle (preco e prazo de pagamento)

Pedido de registro. apresentado a CVM em até 30 dias apds a
assinatura do contrato definitivo de venda das acdes,
independentemente de a OPA ser condicao suspensiva ou resolutiva
da operacdo

Indeferimento do registro: desfazimento do negdcio ou novo
pedido de registro

Acdes Objeto: Se a companhia for listada no Nivel 2 da B3, a

OPA devera abranger também as a¢des preferenciais
Mesmo se a Companhia ndo for listada no Nivel 2 o Estatuto

Social da Companhia objeto pode determinar que a OPA
também abranja as acdes preferenciais
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OPA PARA AQUISICAO DE CONTROLE

Sucesso: adquirir acdes suficientes para garantir o controle da companhia, somadas as

acdes ja titularizadas pelo ofertante e pessoas vinculadas n R
Acoes Remanescentes em OPA para Aquisicao de

OPA Parcial: acionistas podem condicionar sua aceitacdo ao sucesso da oferta. Se bem- Controle
sucedida, o adquirente pode comprar todas as a¢des ofertadas, com rateio entre os que

aceitarem, mesmo que de forma condicional Mesmo que a OPA para aquisicao de controle ndo seja

bem-sucedida, o ofertante ainda pode adquirir acdes

Variacdo na participacdo: durante o periodo da OPA, qualguer pessoa ou grupo por meio da oferta, desde que:

vinculado deve comunicar ao mercado alteracdes relevantes em sua participacdao , c ibilidade estei - inst ;
acionaria. A comunicacao ¢é obrigatdria quando a participacdo ultrapassar, para cima ou (i) dss(eaﬁp:sa idade esteja prevista no instrumento
para baixo, os patamares de 5%, 6%, 7%, e assim sucessivamente, por classe ou espécie a »ou

de acbes (i) O ofertante se comprometa a adquirir as acdes

O Regra anterior: Pessoas ou grupo com participagdo superior a 2,5% deveria remanescentes com direito a voto

comunicar qualquer reducado ou elevacao de participacdo em mais de 1%

Divulgacido de informacgoes. Em 3 dias Uteis do lancamento da OPA, a companhia objeto devera divulgar diversas informagdes ao mercado, como (i)

acOes detidas por administradores e a companhia, (ii) contratos, cartas de intengdes ou atos juridicos sobre alienacdo ou aquisicao de acdes pela
companhia, administradores e pessoas vinculadas, e (iii) consequéncias econémicas da OPA para os administradores
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OPA CONCORRENTE

Registro: E permitido o lancamento de OPA para concorrer com a OPA original, desde que registrada até 10 dias antes do leildo da OPA
original. A OPA concorrente pode ter modalidade diferente da original

Aceite: O pedido de registro de uma OPA concorrente anula manifestacdes anteriores de aceitacdo, mas o acionista pode reiterar sua
decisdo

Preco: O preco ofertado deve ser, no minimo, 5% superior ao da OPA original. Apds o lancamento, ambos os ofertantes podem aumentar
suas ofertas

Prerrogativas da CVM: Havendo requerimento de registro de OPA concorrente, a CVM pode:
(i) Adiar o leildo da OPA original;
(i) Estabelecer prazo para propostas finais; ou

(i) Determinar leildo conjunto, com regras definidas pela CVM ou pela entidade do mercado organizado



/Carlos Mello
carlosmello@tozzinifreire.com.br
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/ Fernanda Montorfano / Fabiana Pasmanik
fmontorfano@tozzinifreire.com.br fpasmanik@tozzinifreire.com.br

/Victor Campinho
vcampinho@tozzinifreire.com.br
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