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Atos Normativos CVM, B3 e IBGC

Janeiro

Resolucdo CVM n° 87/2022 (de 31 de mar¢o de 2022): entrou em vigor
em 2 de janeiro de 2023, alterando e determinando a republicacdo da
Resolucdo CVM n° 59, de 22 de dezembro de 2021.

Escopo: simplificagdo das disposi¢des sobre as divulgacdes obrigatodrias
nos Formularios de Referéncia das companbhias listadas na bolsa de valores
nas categorias A e B, além de inclusdo da necessidade de divulgacdao de
informacgdes ambientais, sociais e de governanca corporativa (ASG).

Resolucdo CVM n° 160/2022 (de 13 de julho de 2022): entrou em vigor
em 2 de janeiro de 2023, revogando as Instru¢cdes CVM n° 400/2003, n°
471/2008, n° 476/2009 e n° 530/2012, bem como as Deliberagdes CVM n°
476/2005, n° 533/2008, n° 809/2019, n° 818/2019 e n° 850/2020.

Escopo: determinacdao de novas regras sobre ofertas publicas de valores
mobilidrios, entre as quais destacamos as seguintes:

« Todas as ofertas deverdo ser registradas, ndo havendo mais possibilidade
de dispensa, criando-se um regime unificado de oferta, cujos ritos poderao
ser o ordindrio ou o automatico;

» No rito automatico, dispensa-se a analise prévia da CVM, acelerando o
processo de registro;

« Manutencdo das principais vantagens estabelecidas na Instru¢do CVM n°
476, com algumas alteracdes, a saber a exclusdo (i) do limite maximo de
potenciais investidores acessados ou alocados na ofertq, (ii) do prazo de
caréncia de 90 dias para negociacao apos a oferta (periodo de lock-up), e (iii)
da restricdo de 4 meses para a realizacao de nova oferta de mesmo valor
mobilidrio pelo emissor;

« Simplificacdo do prospecto, com modelos menores e mais simples, visando
o fornecimento de informacdes mais objetivas aos investidores;

» Criacdo de novo documento de divulgacdo obrigatéria nas ofertas: a
Iamina, que contera informacdes introdutdrias de interesse do investidor;

» Reducdo das informacgdes de inclusdo obrigatdria no Aviso ao Mercado,
Aviso de Inicio de Distribuicdo e Anuncio de Encerramento, evitando-se a
repeticdao de informag¢des nos documentos da oferta;

» Obrigacao de divulgacao pelo emissor, ofertantes e coordenadores, dos
materiais de suporte as apresentacdes de roadshow (antes apenas arquivados
junto a CVM), nhos mesmos locais em que for feita a divulgacdo do prospecto
e da lamina, em até 1dia apds o inicio da utilizacdo de tais materiais;

» Periodo de siléncio passou a ser de 30 dias contados da aprovacgdo
societdria ou da oferta ou, na sua auséncia, da data em que o coordenador
lider foi engajado;




Special Purpose Acquisition Companies (SPACs) ndo precisarao elaborar
estudo de viabilidade econémico-financeira e a negociagdo somente podera
ser realizada entre investidores qualificados, cessando tal restricdo quando
decorridos 6 meses da operacdo societdria que resulte na combinacdo de
negdcios entre a SPAC e a sociedade operacional;

Reclassificacdao dos emissores, de forma que o chamado Emissor Frequente
de Valores Mobilidarios de Renda Fixa (EFRF) sera aquele (i) com grande
exposicdo ao mercado, nos termos da regulamentacdo aplicavel, ou (ii) que
esteja registrado nas categorias A ou B ha mais de 24 meses e esteja em fase
operacional, tenha cumprido suas obrigacdes periddicas nos ultimos 12 meses
e nos ultimos 4 exercicios sociais tenha realizado ofertas publicas submetidas
ao rito ordindrio em montante total igual ou superior a RS 500 milhdes do
valor mobilidrio de renda fixa que queira ofertar, ou tenha realizado ao menos
2 ofertas publicas submetidas ao rito ordinario, do valor mobiliario de renda
fixa que queira ofertar.

Resolucdo CVM n° 161/2022 (de 13 de julho de 2022): entrou em vigor em 2
de janeiro de 2023.

Escopo: instituiu o regime de registro de coordenadores de ofertas publicas
de distribuicdo de valores mobilidrios, tendo em vista o rito automatico de
registro de ofertas.

Marco

Resolucao CVM n° 180/2023 (de 22 de mar¢o de 2023): entrou em
vigor em 3 de abril de 2023 e alterou as Resolu¢des CVM n° 80/2022 e n°
160/2022.

Escopo: (i) alteracdo do conceito de EFRF para esclarecer a possibilidade de
aplicacao do rito automatico, quando houver um unico devedor de lastro
de titulo de securitizagcdo e esse se enquadrar como EFREF, (ii) possibilidade
de utilizacdo do rito automatico nas ofertas destinadas a investidores
profissionais e qualificados, e nas ofertas subsequentes, desde que haja
andlise via convénio, (iii) otimizacdo do processo de pedido de registro das
ofertas e dos emissores (por exemplo, foi alterado o fluxo de pedido de
registro, de forma que a area técnica somente entrara em contato com o

requerente se houver insuficiéncia dos documentos apresentados).

Resolu¢cdo CVM n°181/2023 (de 31de marcode 2023): alteroua Resolugdo
CVM n° 175/2022.

Escopo: (i) prorrogacdo da data na qual a Resolucdo CVM n° 175/2022
entrara em vigor, a qual corresponde ao marco regulatdério para fundos de
investimento no Brasil e consolida regras sobre fundos de investimento em
um Unico ato normativo, levando em conta a Lei da Liberdade Econ6mica,
e (ii) preenchimento de lacunas e esclarecimentos na interpretagcdao da
Resolu¢do CVM n° 175/2022.




Maio

Resolucoes CVM n° 182/2023 e n° 183/2023 (de 11 de maio de
2023): alterou o regramento aplicavel aos programas de Brazilian
Depositary Receipts (BDR), sendo que a Resolu¢gdao CVM n°183/2023
alterou também as Resolucdes CVM n° 80/2022 e n° 160/2022.

Escopo: modernizacdo dos mecanismos de prote¢do ao mercado
de capitais e seus investidores. A Resolu¢dao CVM n°182/2023 dispoe
sobre certificados de depdsito emitidos no Brasil com lastro em
acoes, certificados de depdsito de agdes ou em valores mobiliarios.
A Resolucdao CVM n° 183/2023 dispde sobre o registro de emissor
estrangeiro necessario nos programas de BDR Niveis Il e lll.

Confira aqui nossa explicagdo completa sobre as alteragdes
promovidas pelas Resolu¢ées CVM n° 182/2023 e n° 183/2023.

Resolucdo CVM n° 184/2023 (de 31 de maio de 2023): alterou a
Resolu¢do CVM n° 175/2022.

Escopo: inclusdo de anexos reguladores dos Fundos de Investimento
Imobiliario (Fll), Fundos de Investimento em Participacdes (FIP) e
Fundos de Investimento em indice de Mercado (ETF).

Confira aqui nossa explicagdo completa sobre as alteracdes
promovidas pela Resolu¢do CVM n° 184/2023.

Julho

Resolucdo CVM n° 185/2023 (de 13 de julho de 2023): alterou a
Resolugcdo CVM n° 09/2020.

Escopo: (i) inclusdo do prazo de até 10 dias para que a area técnica
indique ao participante a auséncia de documentos previstos para a
instrucdo do pedido de autorizagdo, (ii) adequacao do prazo para decisao
administrativa sobre o pedido deregistro,em consonancia com o Decreto
n°10.178/2019, e (iii) deslocamento da competéncia da SIN para a SEE, de
acordo com o Regimento Interno da CVM.

Resolucdo CVM n° 186/2023 (de 14 de julho de 2023): alterou a
Resolu¢dao CVM n° 24/2021 (Regimento Interno da CVM).

Escopo: (i) criacdo da Superintendéncia de Gestdo de Pessoas (SGP), (ii)
criacdodaGerénciade Securitizacao e Agronegdcio 3 (GSEC-3), (iii) criacdo
da Divisdao de Acompanhamento de Incentivadas (DAIN), (iv) alteracdes
na Superintendéncia de Protecdao e Orientacdo aos Investidores (SOI),
(v) transferéncia da Divisdao de Gestdo da Informacao (DINF) para a
Superintendéncia Administrativa-Financeira (SAD), e (vi) alteracdo de
nomenclaturas especificas.

Regulamento de Emissores B3 (de 20 de julho de 2023): substituiu o
Regulamentos para Listagem de Emissores e Admissao a Negociacao de
Valores Mobiliarios e o Manual do Emissor até entdo vigentes.

Escopo: o novo regulamento traz as regras de listagem e reflete a
tematica ASG, incentivando a diversidade em cargos da administragao e
estabelecendo prazos para o cumprimento pelas companhias.


https://tozzinifreire.com.br/boletins/cvm-publica-resolucao-n-182-e-n-183
https://tozzinifreire.com.br/boletins/cvm-publica-resolucao-n-184

Agosto

6° Edicdo do Codigo de Melhores Praticas de Governanca Corporativa
do IBGC (de 1° de agosto de 2023)

Escopo: mudancgas relevantes nos principios da governanca, novas
recomendacgdes para o funcionamento e composicdo dos orgdaos da
administracdo, bem como introducdao de aspectos ASG, por meio de
incentivo a diversidade, sustentabilidade e valorizacdao dos stakeholders.

Confira aqui nossa explicacdo completa sobre as alteragdes promovidas
ao Cadigo.

Setembro

Resolucdo CVM n° 187/2023 (de 27 de setembro de 2023): alteracdes
na Resolu¢gdo CVM n° 175/2022, incluindo em sua parte geral, anexos,
Suplemento B e lamina de informacgdes basicas dos FIF.

Escopo | Alteracoes na Parte Geral:

« Vedacdo a cessdo e transferéncia de cotas de classe aberta, cuja redacao
foi reformada para que ndo se aplique aos casos de transferéncia de
administracdo ou portabilidade de planos de previdéncig;

 Alteracdo do prazo para apreciacdo das demonstra¢des financeiras,
que passa a ser de até 60 dias apds sua disponibilizacdo aos cotistas
(@anteriormente o prazo ficava a critério de regras especificas de cada
categoria de fundo de investimento);

« Possibilidade de o custodiante solicitar ao administrador a convocacao
de assembleia de cotistas (ndo existia na redagdo anterior).

10

Escopo | Alteracoes nos Anexos:

« Inclusdo da hipétese de ndo aplicacdao da vedacao de aquisicao de acdes de emissao
de partes relacionadas ao gestor, nos casos em que as agoes integrem indice geral
representativo das acdes de maior negociabilidade no mercado brasileiro;

« Existéncia de subclasses de cotas subordinadas (0 que era vedado pela
redacdo anterior);

 Flexibilizacdo de regras para aquisicdo de créditos devidos por empresas em
recuperacao, ao diminuir os requisitos para tanto; e

« Remuneracado pelos servicos prestados pelo administrador de Fll, que deixa de ser
obrigatdrio de constar expressamente do regulamento.

n


https://tozzinifreire.com.br/boletins/mudancas-na-6-edicao-do-codigo-das-melhores-praticas-de-governanca-corporativa

IPOs, Follow-on e OPAs (janeiro a setembro de 2023)

Nao houve nenhum pedido de Oferta Publica Primaria (IPO) registrado, efetivado ou anunciado no periodo.

Emissora

Ofertante

FOLLOW-ON

Coordenador Lider

Resumo

Preco de Emissdo

Valor da Oferta

Hapvida Participacbes e In-

Hapvida Participacdes e Investimen-

Bank of America Merrill Lynch

Distribuicdo primaria de 395.200.000 no-

Servicos Médicos S.A.

Josephina Fundo de Investimento
em

co Mdltiplo S.A.

Adalberto, Carolina Conopca, Elisabe-
th Lima, Josephina FIP, Josephina FIP Il e
Marcos Vinicius da Silva.

) 12.03.202 Sl ~ ., . RS 2,68 RS 1,0 bilhdo
vestimentos S.A. tos S.A. 3 3 Banco Mdiltiplo S.A. vas acdes ordindrias da Hapvida. > >
Distribuicdo secundaria de (i) 254.000.000
acdes ordinarias da Sendas Distribuido-
. e . ra, e (ii) 2.340.957 American Depositary _
Wilkes Participacoes S.A. Sendas Distribuidora S.A. 16.03.202 Banco BTG Pactual S.A. ) ) RS 16,00 RS 4 bilhoes
pas 3 3 Shares (ADSs), todas detidas pela Wilkes > >4
Participagdes, sociedade controlada pelo
Casino Guichard Perrachon.
Distribuicdo (i) primaria de 2.680.000 no-
Orizon Valorizacdo de Resi- | Fundos de investimento e Orizon vas acoes ordinarias da Orizon, e (ii) se- -
o i 27.04.202 Banco BTG Pactual S.A. J. . L. R ,00 RS 369,3 milhoes
duos S.A. Valorizacdo de Residuos S.A. 704 3 cunddria de 8.181.819 ac¢des ordindrias de- >34 33693
tidas pelos fundos de investimento.
Patria Private Equity Co-
Investimento SmartFit - Fundo de e L.
. e Distribuicdo secundaria de 32.602.252
) e Investimento em Participacoes o s . .
SmartFit Escola de Ginastica e . acoes ordindrias da SmartFit detidas pelo _—
Mult. e 29.05.2023 Banco Itat BBA S.A. . . .. RS 18,15 RS 591,7 milhdes
Danca S.A. e e . Patria Fundo de Investimento em Partici-
Patria Private Equity Co- acdes Mult. e pelo FIPM
Investimento SmartFit Partners pas "ep '
Fund - FIPM
Distribuicdo (i) primdria de 20.000.000
Antbnio Adalberto Magalhaes Mar- novas ac¢des ordindrias da Oncoclinicas
tins, Carolina Caetano Conopca, . do Brasil, e (ii) secundaria de 67.500.000
Oncoclinicas do Brasil . . p‘ Goldman Sachs do Brasil Ban- N . (,). . 73 n _
Elisabeth Lima Marques de Aguiar, 20.06.2023 acdes ordinarias detidas por Antbnio RS 10,25 RS 896,8 milhGes

1 Nota: Fundo de Gestdo e Recuperagdo - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados, JCI | - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizados, JCI Il -
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo-Padronizados e JCI Il - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizados.
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Emissora

Ofertante

FOLLOW-ON

Coordenador Lider

Preco de Emissao

Valor da Oferta

Participacdes Mult.,, Marcos

Vinicius da Silva Franca e On-

coclinicas do Brasil Servicos
Médicos S.A.

CVC Brasil Operadora e Agén-

CVC Brasil Operadora e Agén-

Citigroup Global Markets Bra-

Distribuicdo primaria de 166.666.666 no-

) . ) . 22.06.2023 sil, Corretora de Cambio, Titu- | vas a¢des ordinarias da CVC, com bdnus RS 3,30 RS 549,9 milhdes
cia de Viagens S.A. cia de Viagens S.A. e . .
los e Valores Mobilidrios S.A. de subscrigdo.
Distribuicdo primdria de 67.527.012 novas -
Localiza Rent a Car S.A. Localiza Rent a Car S.A. 26.06.2023 Banco Itai BBA S.A. QN P . 73 7. RS 66,64 RS 4,5 bilhdes
acoes ordindrias da Localiza.
Distribuicdo primaria de 23.500.000
Direcional Engenharia S.A. Direcional Engenharia S.A. 29.06.2023 Banco Itai BBA S.A. novas acoes ordinarias da Direcional RS 18,25 RS 428,8 milhdes
Engenharia.
= . . ~ Distribuicao (i) primdria de 78.926.599 no-
Vamos Locacdo de Camin-|Simpar S.A. e Vamos Locagdo ~ ¢ (.) p . / > ~
~ o . . L vas acdes ordindrias da Vamos Locagdo, e _—
hoes, Maquinas e Equipamen- | de Caminhdes, Maquinas e 29.06.2023 Banco BTG Pactual S.A. .. . ~ . RS 1,00 RS 1,3 bilhdo
. (i) secundaria de 39.463.299 ac¢des ordi-
tos S.A. Equipamentos S.A. - . .
narias detidas pela Simpar.
HBSA Co-Investimento Fundo
de Investimento em Partici-
acoes Mult. Investimento no e .
pac . Distribuicdo secundaria de
Exterior, o .
e . 130.000.000 a¢des ordinarias da
Patria Infraestrutura Brasil . . . .
Fundo de Investimento em Hidrovias do Brasil detidas por
Hidrovias do Brasil S.A. 12.07.2023 Banco Itad BBA S.A. HBSA Co-Investimento FIP, Patria RS 3,40 RS 442 milhdes

Participacdes Mult., Patria In-
fraestrutura Fundo de Investi-
mento em Participa¢des Mult.
Investimento no Exterior e
Sommerville Investments B.V.

Infraestrutura Brasil FIP, Patria
Infraestrutura FIP Exterior e Som-
merville Investments.
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Emissora

MRV Engenharia e Partici-

Ofertante

FOLLOW-ON

Coordenador Lider

Resumo Preco de Emissao Valor da Oferta
MRV E haria e Partici- Distribuica imdria de 78.187.000
- ngenN arlae Fartici 13.07.2023 Banco BTG Pactual S.A. 'S r'N u'gao,pr,'mar'a € 78187 n(,was RS 12,80 RS 1 bilhdo
pacoes S.A. pacoes S.A. acoes ordindrias da MRV Engenharia.
Distribuica imdria de 600.000.000
BRF S.A. BRF S.A. 14.07.2023 Banco J.P. Morgan S.A. Istribuligo primana de RS 9,00 RS 5,4 bilhdes
novas acoes ordindrias da BRF.
Distribuicdo (i) primdria de 36.697.248
CM Hospitalar e Genoma VI nO\I/isr Ia uéias.oog;iiré:::srja \ji\?:eo S:Z(ii)llse
CM Hospitalar S.A. (Viveo) Fundo de Investimento em 01.08.2023 Banco Itat BBA S.A. , <; . PR RS 21,21 RS 1,22 bilhdo
Participaces Mult cundaria de 21.000.000 acdes ordindrias
pas ' detidas pelo Genoma VI FIP.
Distribuicdo (i) primaria de 229.886.000
X novas acoes ordindrias da COPEL, e (ii) -
COPEL COPEL e Estado do Parana 08.08.2023 Banco BTG Pactual S.A. .. N . RS 8,25 RS 5,2 bilhdes
secundaria de 319.285.000 a¢des ordi-
narias detidas pelo Estado do Parana.
Distribui¢do primaria de 18.750.000 no- -
Construtora Tenda S.A. Construtora Tenda S.A. 04.09.2023 Banco Bradesco BBI S.A. N e . RS 12,50 RS 234,3 milhdes
vas agoes ordinarias da Tenda.
Via SA UBS Brasil Corretora de Cam- Distribuicdo primaria de
Via S.A.(Grupo Casas Bahia) o 13.09.2023 bio, Titulos e Valores Mobi- 778.649.283 novas acbes ordi- RS 0,80 RS 622,9 milhdes
lidrios S.A. narias da Via.
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OPA - Alienacdo de Controle

Ofertante Instituicao Intermediaria Companhia Data Preco de Emissdo Valor da Oferta

Lancamento de OPA pela Eurochem para
aquisicdo de até 100% das acdes ordi-

08.03.2023 narias da Fertilizantes Heringer detidas
, . Genial Institucional Corretora (Oferta) por terceiros, correspondentes a 48,52%
Eurochem Comércio de Pro- A L , . . . . -
dutos Quimicos Ltda de Cambio, Titulos e Valores| Fertilizantes Heringer S.A. 27.06.2023 do seu capital social. A Eurochem con- RS 14,99 RS 230 milhGes
' Mobilidrios S.A.. (Aquisicdo) seguiu adquirir agdes representativas de

28,49% do capital social da Fertilizan-
tes Heringer, remanescendo 20,02% das
acdes em circulagdo. .

Lancamento de OPA pelo Fonte de Saude
Fundo de Investimento em Participac¢des
Mult. e pela Lormont Participacdes S.A.

12.07.202
Fonte de Saude Fundo de In- . . . 7-2023 para aquisicdo de até 37,19% do capital
. .. . _|Credit Suisse (Brasil) S.A. Co- . i . (Oferta) ) . i
vestimento em Participagdes , Allianca Saude e Participagoes social da Allianca Saude. As ofertantes -
.. | rretora De Titulos e Valores 11.08.2023 . .. ~ ) RS 24,55 RS 891 milhdes
Mult. e Lormont Partici- oo S.A. . conseguiram adquirir acdes representati-
~ Mobiliarios (Aquisicdo) . . .
pacdoes S.A. vas de 30,68% do capital social da Allianca

Saude, passando as ofertantes a deterem,
em conjunto, acdes representativas de
93,31% do capital social da Allianga Saude.




Ofertante

Instituicdo Intermediaria

Companhia

Data

OPA - Cancelamento de Registro

Preco de Emissdao

Valor da Oferta

Banco Besa S.A.

BTG Pactual Corretora de Titulos
e Valores Mobilidrios S.A.

Banco BTG Pactual S.A.

10.02.2023 (Oferta)
13.03.2023 (Aquisi¢do)

Lancamento de OPA pelo BTG para pro-
mover a alienacdo do controle e cance-
lamento do registro do Banco Besa na
CVM, mediante a aquisicao da totalidade
das a¢des do Banco Besa em circulagdo,
representativas de 3,5% do seu capital
social. Apds a liquidagdo financeira, con-
siderando as ag¢des que o BTG adquiriu,
permaneceram em circulacdo acoes re-
presentativas de 3,009% do capital social
do Banco Besa.

RS 14,83 por lote
de 1 mil acdes

RS 12,4 milhdes

Hag Holding Ltda.

BTG Pactual Corretora de Titulos
e Valores Mobiliarios S.A.

IBG Eletronica S.A.

03.04.2023 (Oferta)
04.05.2023 (Aquisicdo)

Lancamento de OPA pela Hag para pro-
mover o cancelamento do registro da IBG
Eletronica na CVM, mediante a aquisi¢do
da totalidade das acdes da IBG Eletroni-
ca em circulacdo, representativas de 49%
do seu capital social. A Hag conseguiu
adquirir 30,57% das acoes da IBG Eletro-
nica, passando a ser titular de um total
de 81,56% das a¢des da IBG Eletronica, re-
manescendo 18,44% das a¢des em circu-
lacdo. A CVM deferiu o cancelamento do
registro em junho/2023.

RS 121,95

RS 46,6 milhdes

EDP International
Investments and
Services, S.L.

Banco BTG Pactual S.A.

EDP - Energias do Brasil S.A.

31.05.2023 (Oferta)
11.07.2023 (Aquisi¢do)

Lancamento de OPA pela EDP Interna-
tional para aquisicdo da totalidade das
acdes da EDP em circulagdo, correspon-
dentes a 41,45% do seu capital social, ob-
jetivando obter a conversdo de registro
de categoria A para categoria B e a con-
sequente saida do Novo Mercado. A EDP
International conseguiu adquirir 31,86%
do capital social da EDP, passando a deter
87,91% do seu capital social total, rema-
nescendo em circulacdo a¢des represen-
tativas de 9,58% das acdes ordindrias da
EDP. A conversdo de registro e saida do
Novo Mercado ocorreram em julho/2023.

RS 23,73

RS 4,39 bilhdes

Companhia Florestal do
Brasil

CM Capital Markets Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobi-
lidrios Ltda.

Companhia Estadual de Ge-
racdo de Energia Elétrica -

CEEE-G

25.08.2023 (Oferta)

Lancamento de OPA pela Companhia Flo-
restal do Brasil para aquisicdo da totali-
dade das acdes da CEEE-G em circulagdo,
correspondentes a 1,03% do seu capital
social (@ao prego por acdo de RS 116,33),

A definir

A definir
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OPA - Alienacédo de Controle

Ofertante Instituicdo Intermediaria Companhia Data Resumo Preco de Emissdo Valor da Oferta

objetivando obter a conversdo de regis-
tro de categoria A para categoria B. O lei-
|30 ainda ndo foi agendado.

Lancamento de OPA pela Slabs Investi-
mentos para aquisicdo de até 3,7% do ca-
pital social da BR Properties (ao preco por
acdo de RS 64,00), objetivando o cancela-
mento do registro de companhia aberta.
O leildo esta agendado para 16.10.2023.

Slabs Investimentos Ltda. Banco BTG Pactual S.A. BR Properties S.A. 15.09.2023 (Oferta) A definir A definir
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Operacoes de M&A envolvendo Companhias Abertas
(janeiro a setembro de 2023)

1° Trimestre/2023

No ambito do mercado de M&A, o Transactional Track Record (TTR) apontou
umamovimentacdodeaproximadamenteR$ 19 bilhGes no1°trimestrede 2023,
com 208 operacoes registradas e com destaque para o setor de Tecnologia
da Informacao, que lidera o nimero de operagdes registradas nesse periodo.
Indicamos abaixo as que receberam maior atencao do mercado:

« Energisa Participacoes Minoritarias (10 de fevereiro de 2023): conclusdo
da aquisicdo de participacdo minoritaria pelo Itad Unibanco na Energisa
Participagdes Minoritarias, mediante a subscricdo de acbes preferenciais, pelo
valor de aproximadamente RS 1,3 bilh&es.

o WebMotors (8 de mar¢o de 2023): alienacdo pelo Banco Santander Brasil
de sua participacdo societaria na WebMotors equivalente a 40% do seu capital
social para a australiana CarSales.com, pelo valor de RS 1,2 bilhdes, passando
a CarSales.com a deter 70% do capital social da Webmotors e a Santander
Corretora os 30% remanescentes.

o Equatorial Energia Distribuicio, Equatorial Para, Equatorial Piaui,
Equatorial Maranhdo (24 de marc¢o de 2023): conclusdo da aquisicdo pelo
Itad Unibanco de participacdao adicional na Equatorial Energia Distribuicao,
mediante a subscricdo de acdes preferenciais, passando a deter uma
participacdo de 20,83%, pelo valor total de RS 2,1 bilhGes.

 Grupo Hapvida (27 de marco de 2023): celebracdo de acordo entre o Grupo
Hapvida e um veiculo de investimento da Familia Pinheiro para operacao de
sale and leaseback de 10 imdveis de propriedade de controladas do Grupo
Hapvida, no valor de RS 1,25 bilhdo, sendo a conclusdo da transacdo prevista
para acontecer até 28 de marc¢o de 2023.
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2° Trimestre/2023

No 2° trimestre de 2023, o TTR registrou um desempenho notavel em
operacdes de M&A, com 209 operagoes registradas, movimentando um
montante de RS 56,6 bilhdes. Os segmentos mais ativos foram internet,
software e servicos de Tecnologia da Informacdo (92 transagdes), negdcios
e suporte profissional (70 transacdes), software especifico para setores (63
transagoes) e servicos financeiros diversos (53 transacodes). Indicamos abaixo
as que receberam maior aten¢do do mercado:

o Hypera Pharma (8 de maio de 2023): aquisicao pelo grupo Votorantim
de participacdo equivalente a 511% do capital social da Hypera Pharma,
considerada a maior empresa farmacéutica brasileira em termos de receita
liquida e capitalizacdo de mercado, pelo valor aproximado de RS 1,3 bilhdo.

« SIN - Sistema de Implante Nacional (5 de junho de 2023): conclusdo da
aquisicdo pela Henry Schein, empresa de assisténcia médica dos Estados
Unidos, daSIN (Sistemadelmplante Nacional),empresa brasileira especializada
em soluc¢des para o mercado de implantodontia, atualmente sob a gestdo da
Southern Cross Group, pelo valor estimado de RS 1,8 bilhdo.

« Grupo Carrefour (30 de junho de 2023): conclusdo da aquisicdo pela
Barzel Properties, joint venture formada pelo fundo soberano de Cingapura
(GIC) e investidores locais liderados pelo ex-executivo da Cyrela, Nessim
Sarfati, da aquisicido de imodveis detidos pelo Carrefour Brasil, Bompreco
Bahia Supermercados, Bompre¢o Supermercados do Nordeste e WMS
Supermercados do Brasil, pelo valor estimado de RS 1,2 bilhdo. A transacao foi
estruturada como uma sale and lease back, no qual as vendedoras planejam
alienar ativos imobilidrios especificos que abrigam centros de distribuicdo e
imoveis comerciais destinados exclusivamente a opera¢ao de supermercados
e hipermercados.
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3° Trimestre/2023

Em relacdo ao 3° trimestre de 2023, foram registradas 229 operacdes de
M&A, indicando uma movimentacdo de aproximadamente RS 57,8 bilhdes.
Assim como nos trimestres anteriores, o segmento em destaque, com o
maior numero de transac¢des registradas, é o de Tecnologia da Informacao.
Indicamos abaixo as que receberam maior atencao do mercado:

o EDP Brasil (11 de julho de 2023): apds realizacdo de leildo no ambito da
oferta publica voluntdria de aquisicdo de acdes de emissdao da EDP Brasil
(langada em 2 de marco de 2023 pela EDP - Energias de Portugal através da
sua subsidiaria EDP International), a EDP - Energias de Portugal adquiriu acées
ordindrias da EDP Brasil, pelo valor aproximado de RS 4,3 bilhdes e passou a
ser titular de acdes representativas de 87,91% do capital social da EDP Brasil.
Permanecem em circulacdo acdes representativas de 9,58% do capital social
total da EDP Brasil.

o Boa Vista Servicos (7 de agosto de 2023): conclusdo da operacdo de
incorporacdo das acdes da Boa Vista pela Equifax do Brasil (subsidiaria
da norte-americana Equifax), mediante a emissdao de ac¢des preferenciais
resgataveis da Equifax Brasil, tornando-se a Boa Vista uma subsidiaria integral
da Equifax do Brasil, pelo valor aproximado de RS 3,6 bilhdes.

e Aesop (30 de agosto de 2023): conclusdo da venda, pela Natura&Co e pela
Natura, da Aesop para a L'Oréal, pelo valor de RS 2,525 bilhdes. Trata-se da
maior transacdo realizada pela L'Oréal, passando a Aesop passa a integrar
a divisao de luxo da L'Oréal, que inclui nomeadamente as marcas Lancome,
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Processos Administrativos Sancionadores -
CVM (janeiro a setembro de 2023)

Processo

Decisdao

Multa Pecuniaria

19957.008462/2019-12
(Falta de elaboracao e
entrega dos formularios
de informacgdes
trimestrais e anuais)

» Apuracdo da responsabilidade de diretores
da Digital S.A. por (i) ndo elaborar as DFs ao
final do exercicio, e (ii) ndo elaborar e ndo
entregar os formularios de informacdes tri-
mestrais por 3 anos consecutivos.

e Conselho de Administracdo foi também
acusado pela falta no dever de diligéncia
diante da ndo realizacdo das AGOs por 2

anos consecutivos.

¢ Pela ndo divulgacdo das DFs, os diretores

alegaram ter elaborado os materiais, mas nao

terem divulgado pela falta de recursos para
realizacdo de auditoria das DFs.

e Com relacdo ao ndo envio do formulario

cadastral, os diretores alegaram ndo terem

atualizado o cadastro diante do deferimento

de pedido de processamento de recuperagao
judicial da companhia.

e Sobre a ndo realizacdo das AGOs, os direto-

res alegaram que as assembleias ocorreram,

mas ndo juntaram provas suficientes para
comprovar tal alegacao.

¢ O diretor financeiro foi inocentado por

ja ter renunciado de sua posicdo antes da

ocorréncia dos fatos que embasaram o
processo.

¢ O administrador que acumulava os cargos
de diretor presidente e diretor de relacdao
com investidores foi responsabilizado pela
nao divulgacdo das DFs e pela ndo elabo-
racdo do formulario cadastral atualizado.

* Os conselheiros foram responsabilizados
pela falta no dever de diligéncia pela ndo rea-
lizacdo das AGOs.

¢ O administrador recebeu 4 multas cu-
mulativas no valor de RS 85 mil cada, uma
por cada exercicio em que houve infragdo.

¢ Os conselheiros foram penalizados com
multas no valor individual de RS 59,5 mil.

19957.009683/2019-16
(OPA sem a obtencao
de registro/dispensa
pela CVM)

* OPA sem a obtenc¢do de registro ou de sua
dispensa perante a CVM.

e Os acusados sdo a Trader Group Adminis-
tracdo de Ativos Virtuais EIRELI e TG Agen-
ciamentos Virtuais Ltda., empresas que tra-
balham com a negociacdo de criptoativos, e
Wesley Binz Oliveira, na qualidade de admi-
nistrador das referidas sociedades.

e A area técnica decompods sua anadlise em

2 etapas, avaliando (i) se os criptoativos

(tokens) negociados pela TG efetivamente

sdo valores mobilidrios; e (ii) se houve carac-

terizacdo dos esforcos de captagcdo da TG
como OPA.

A TG ndo apresentou defesa, mas argumen-

tou que, em resposta ao oficio da CVM, por

se tratar do oferecimento de um token que

da acesso a gestdo com outros criptoativos,

todos os valores objeto da operacdo estariam
alheios a regulagdo da CVM.

¢ A CVM ndo acolheu a argumentacdo, en-
tendo que com base no Parecer de Orien-
tacdo 40 da CVM, os tokens sdo valores
mobilidrios. O fato de um servico ou ativo
ser desenvolvido ou ofertado digitalmente
é irrelevante para o enquadramento de um
ativo como valor mobiliario ou para a sub-
missdo de determinada atividade a regula-
mentacdo da CVM.

» Entendeu ainda que os servicos oferecidos

pela TG estavam disponiveis indistintamen-

te a qualquer um que quisesse investir, ca-
racterizando o carater publico da oferta.

e Cada sociedade foi multada em
RS 6,5 milhdes.

* Wesley Binz Oliveira, como sécio admi-
nistrador, recebeu multa no valor de RS
1,6 milhoes.

19957.011015/2022-46
(Exercicio da atividade
de administracao

* O processo analisou, a partir de denuncia
realizada por investidor, a responsabilidade
por alegado exercicio

» Em resposta a oficios enviados pela CVM, os
acusados alegaram que tinham cessado to-
das as operacdes efetuadas e.

e Ficaram caracterizados os 4 elementos
para que se configure a atividade de admi-
nistracdo de carteira de valores

Condenagdo de
José Paulo Medeiros da Silva a
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Processo

Objeto

Defesa

Decisdao

Multa Pecuniaria

professional de carteira
de valores mobiliarios
sem autorizacdo prévia

da atividade de administragdo profissional
de carteira de valores mobiliarios sem a au-
torizagdo prévia da CVM.

 Foi apresentada cépia de Contrato de In-
termediacdo de Operacdes, tendo a Win-
ners Invest Ltda. como contratada e o inves-
tidor como contratante, tendo sido possivel
identificar os elementos configuradores de
exercicio irregular da atividade de adminis-
tracdo de carteira de valores mobiliarios. O
processo busca a responsabilizacdo da Win-
ners e de José Paulo Medeiros da Silva, na
qualidade de administrador.

todas as movimentacdes feitas por meio de
corretoras.

e Houve revelia, ndo tendo os acusados n3o
apresentaram defesa no ambito do processo.

mobilidrios, quais sejam, a saber (i) a gestao,

(ii) carater profissional, (iii) recursos entre-

gues ao administrador, e (iv) autorizacdo

para aquisicdo e alienacdo de valores mobi-
lidrios por conta do investidor.

¢ Houve extincdo de punibilidade da Win-
ners tendo em vista que ocorreu a sua “ex-
tincdo por encerramento em liquidacdao
voluntdria”, mas seu administrador foi res-
ponsabilizado pela atua¢do sem autorizagdo

penalidade de multa no valor de
RS 150 mil.

19957.004381/2021-68
(Falta no dever de
diligéncia diante da
permiss3o para
integralizacdo de cotas
dos FIPs em direitos
creditdrios)

» Apuracao pela falta no dever de diligéncia
das administradoras e gestoras (Orla Distri-
buidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A,,
Paulo Dominguez Landeira, Sagres Investi-
mentos Administracdo de Recursos Ltda.,
Expedito Pereira de Araujo Junior, Monetar
Distribuidora de Titulos Ltda. e Marcelo de
Macedo Soares e Silva) por permitirem que
direitos creditérios sem validade juridica
nem substancia econémica fossem integra-
lizados na carteira do 7 FIDC NP e do Estra-
tégia FIDC NP.

e Apuracao da possivel violagdo ao admitirem
a integralizacdo das cotas dos FIPs direitos
creditdrios (e ndo em dinheiro).

e Os acusados apresentaram preliminar por

“mudanca de tipificacdo das condutas ao lon-

go da instrucdo processual”, a qual ndo foi
aceita.

e Apresentaram também parecer juridico so-
bre as acdes judiciais que deram origem aos
direitos creditérios do 7 FIDC NP, de forma a
demonstrar a devida diligéncia no processo.

* A Monetar e o seu diretor responsavel ale-

garam que bastava que um direito creditério

seja objeto de uma ac¢do judicial em curso

para que possa integrar o patriménio de um
FIDC-NP.

e Foram reunidas provas suficientes de que
as acusadas, na qualidade de gestoras do 7
FIDC NP, bem como seu diretor responsavel,
falharam no cumprimento de seu dever de
diligéncia ao permitirem que créditos sem
validade juridica, provenientes de a¢des ju-
diciais, integrassem na carteira do 7 FIDC NP.

Foram atribuidas as seguintes multas: (i)
RS 800 mil a Orla, (ii) RS 400 mil a Pau-
lo Dominguez Landeira, como diretor
responsavel da Orla, (iii) RS 680 mil a Sa-
gres, (iv) RS 340 mil a Expedito Pereira de
Araujo Junior, como diretor responsavel
da Sagres, (v) RS 680 mil a Monetar Distri-
buidora, (vi) RS 340 mil a Marcelo de Ma-
cedo Soares, como diretor responsavel da
Monetar.

19957.004416/2016-000

e Apuracdo de irregularidades cometidas
por administradores e membros do Consel-
ho Fiscal da Oi S.A. no ambito de

e Diante da multiplicidade de acusados, com
diferentes relacdées com o fato

¢ A maioria dos membros do Conselho de
Administracdo e Conselho Fiscal foram ab-
solvidos considerando o

12 multas, cumulando mais de
RS 200 milhdes.
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Processo

(Irregularidades e
pagamento indevido de
bonus em OPA)

Objeto

OPA registrada em 19.02.2014 e encerra-
da em 05.05.2014, especificamente com
relacdo a bénus pagos a administradores
da Companhia, com potencial omissdo de
membros do Conselho Fiscal.

¢ O processo abrangeu todos os membros
da Diretoria, do Conselho de Administracao
e Conselho Fiscal da Oi S.A. a época do
fato, que foram investigados por possiveis
alegacdes de (i) desvio de poder de contro-
le, (ii) violagdo ao dever de lealdade, e (iii)
inobservancia do dever de diligéncia.

Defesa

investigado, foram apresentadas defesas em
separado.

e Os acusados que receberam o bonus argu-
mentaram pela nulidade do processo e pela
legalidade dos atos praticados, defendendo
que a reestruturacdo societaria foi essencial
para a continuidade dos negécios da com-
panhia e que os bonus aprovados estavam
de acordo com as praticas do mercado.

* Com relacdo aos acusados que integravam
orgaos colegiados da companhiga, foi alegada
a auséncia de poder ou competéncia para
deliberar sobre os atos praticados.

Decisdao

entendimento do Comité de que ndo tive-
ram geréncia sobre os fatos e ndo obtive-

ram vantagem indevida.

e Foram aplicadas pela CVM multas ao

diretor presidente, ao diretor financeiro, ao
presidente do Conselho de Administracdoe
a suplente do conselheiro considerando (i)
o recebimento de parte dos bénus da OPA
sem aprovacao da assembleia geral ou do
Conselho de Administracao, (ii) elaboracao
e aprovagdo das DFs de 3112.2014 com

informagdes  incorretas  relativas
remuneracdo dos administradores,

(iii) aprovacdao do pagamento dos bdnus

indevidos.

a
e

Multa Pecunidria

19957.012752/2022-66
(Homologacao de
Termo de Compromisso
por divulgacdo de
informacdo ao mercado
antes da divulgacdo do
Fato Relevante)

e O diretor presidente e o diretor de re-
lagdes com investidores foram acusados de
divulgacdo de informacao relevante ainda
nado divulgada ao mercado pelo Grupo SBF.

e Em evento de promoc¢do da empresa,
o diretor presidente divulgou projecdo de
faturamento e lucro da companhia antes de
divulgacdo de fato relevante competente.

¢ Os acusados inicialmente alegaram que as
informacdes divulgadas ndo se enquadrariam
em projecdo, por serem apenas ambi¢des
dos administradores.

» Acusados fizeram proposta de acordo
no valor de RS 340 mil para cada um dos
acusados.

A proposta conjunta de Termo de Com-
promisso foi aceita.

N/A
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Fatos Relevantes (janeiro a setembro de 2023)

Fevereiro

6 de fevereiro de 2023 | Deferimento de Excludente de Responsabilidade
- UHE Estreito: foi deferido o pleito do Consércio Estreito Energia (CESTE),
responsavel pela exploracdo da Usina Hidrelétrica Estreito, representado
pela Companhia Energética Estreito, controlada pela Engie, concedendo
recomposi¢do do prazo da outorga da usina, com extensado total de 852
dias.

Abril

13 de abril de 2023 | Combinacio de Negécios Fleury e Instituto Hermes
Pardini: apds verificagdo das condicoes precedentes previamente
estipuladas, em 28 de abril de 2023 sera efetivamente consumada a
operacdo de combinacdo dos negdcios do Fleury e Instituto Hermes Pardini,
com uma relacao de substituicdo final de 1,213542977 acdo ordinaria do
Fleury para cada a¢do do Instituto Hermes Pardini. Foi aprovada ainda uma
distribuicdo de dividendos no valor de aproximadamente RS 273,2 milhdes
aos acionistas do Instituto Hermes Pardini.

17 de maio de 2023 | Noticia Veiculada na Imprensa: esclarecimento pela
Anima Holding, com relacdo a noticia veiculada através do jornal Valor
Econdmico a respeito de eventual busca por investidores, que ndo existe
qualquer consideragdo concreta, decisdo ou compromisso com relagdo a
qualquer investimento.
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Junho

7 de junho de 2023 | Acordo de Investimento entre Engie Brasil e Itad
Unibanco S.A.: conforme aprovado pelo Conselho de Administracdo da
Engie Brasil, foi celebrado um acordo de investimento entre sua controlada
Engie Brasil Energias Complementares Participacdes Ltda. e o Itau através
do qual o Itau subscrevera acoes preferenciais da Maracana Geracdo de
Energia e Participagdes S.A., sociedade controlada pela Maracang, no valor
de RS 1 bilhdo, passando a deter 100% das a¢des preferenciais e 12,34% do
capital social total da Maracana.

7 de junho de 2023 | Alienacdo de Ac¢oes da XP Inc. pela Itatsa: foram
alienadas acdes Classe A representativas de 2,27% do capital social da XP
pela Itadsa no ambito de decisdo estratégica de reduzir sua participacdo na
XP por ndo se tratar de ativo estratégico. O valor aproximado da venda foi
de RS 1,1 bilh3o.

1°de junho de 2023 | Fechamento da Venda da UTE Pampa Sul: conclusdo
da operacdo de venda da totalidade da participacdo societaria que a Engie
Brasil Energia S.A. e a Engie Brasil Energia Comercializadora Ltda. possuem
na Usina Termoelétrica Pampa Sul S.A., apés a verificacdo das condi¢cdes
precedentes pactuadas no contrato de compra e venda assinado em 15 de
setembro de 2022. O beneficio econémico total da venda, para a Engie, é
de RS 450 milhoes.
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Julho

19 de julho de 2023 | Alienacdo de Acdes da XP Inc. pela Itadsa: foram
alienadas acdes Classe A representativas de 1,02% do capital social da XP
pela Itausa no ambito de decisdo estratégica de reduzir sua participacdo na
XP por ndo se tratar de ativo estratégico. O valor aproximado da venda foi
de RS 0,6 bilhdo.

14 de julho de 2023 | Vitéria no Leildao da PPP da Sanepar: a Sanco,
sociedade controlada pela Aegea Saneamento e Participagdes S.A.,
logrou-se vencedora na Licitacdo Publica de Concorréncia Internacional n°
100/2023 promovida pela Companhia de Saneamento do Parana - Sanepar,
cujo objeto é a concessdao administrativa para a prestacdao dos servigos
publicos de esgotamento sanitario em 16 municipios do Estado do Parana.

10 de julho de 2023 | Rescisdao de Acordo de Acionistas da XP Inc. pela
Itadsa: em continuidade as alienacdes de participacdo societdria detida
pela Itausa na XP ocorridas entre 2021 e 2023, a Itadsa rescindiu o acordo
de acionistas entdo vigente com os demais sighatarios, de maneira que
os membros indicados pela Itadsa no Conselho de Administracdo e no
Comité de Auditoria renunciardo a seus cargos oportunamente e, com
isso, a Itausa deixard de registrar contabilmente o investimento na XP
pelo método de equivaléncia patrimonial, passando a trata-lo como ativo
financeiro mensurado a valor justo, o que impactara positivamente os
resultados do 3° trimestre de 2023 em aproximadamente RS 860 milhdes.
A Itadsa mantera seu plano de desinvestimento na XP, por ndo se tratar de
ativo estratégico.

7 de julho de 2023 | Aquisicao da Corsan por Sanco e Parsan: a Sanco
e a Parsan, personalidades juridicas do Consdrcio Aegea aquiriram agdes
representativas de 99,59% do capital social da Companhia Riograndense
de Saneamento (Corsan), no ambito do leildo de desestatizacdao da Corsan,
do qual o Consdrcio Aegea logrou-se vencedor. Ademais, nos termos do
edital competente, a Sanco e a Parsan comprometeram-se a requerer
perante a CVM o registro de uma oferta publica de aquisicdo de acdes de
propriedade dos demais acionistas da Corsan.
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Setembro

19 de setembro de 2023 | Contrato de Cessdo Anima e Pravaler: foi celebrado
instrumento particular de promessa de cessado e aquisicao de direitos creditérios
sem coobrigacdo entre a Anima Educacdo e a fintech Pravaler para a cessdo de
direitos creditérios de diversas instituicdes de ensino superior do grupo da Anima
Educacdo, relativos a financiamentos estudantis. O valor total liquido estimado a
ser recebido para o conjunto das cessdes é de aproximadamente RS 55 milhdes.

13 de setembro de 2023 | Alienacdo de Ac¢oes da XP Inc. pela Itatsa: foram
alienadas acdes Classe A representativas de 0,6% do capital social da XP pela
Itatisa no ambito de decisdo estratégica de reduzir sua participagdo na XP por ndao
se tratar de ativo estratégico. O valor aproximado da venda foi de R$ 390 milhdes.

37



Este boletim foi desenvolvido pelos sécios
das seguintes dreas:

Colaboraram para este boletim:

Melyssa da Silva Rocha
Isabelle Montezano Ziolkowski
Maria Fernanda Seba Rahe
Pedro Henrique Novo Bergh
Isabella Fontoura D’Angelo
Ana Carolina Gaspar

Mais informagdes em:

tozzinifreire.com.br



https://tozzinifreire.com.br/atuacao/societario-e-investimento-estrangeiro
tozzinifreire.com.br/
https://tozzinifreire.com.br/atuacao/mercado-de-capitais
https://tozzinifreire.com.br/atuacao/societario-e-investimento-estrangeiro
https://tozzinifreire.com.br/atuacao/fusoes-e-aquisicoes

	Marcador 1
	Marcador 2
	Marcador 3
	Marcador 4
	Marcador 5

	Botão 122: 
	Botão 53: 
	Botão 54: 
	Botão 55: 
	Botão 60: 
	Botão 95: 
	Botão 98: 
	Botão 99: 
	Botão 96: 
	Botão 97: 
	Botão 211: 
	Botão 212: 
	Botão 213: 
	Botão 214: 
	Botão 215: 


