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ADVOGADOS

BANCO CENTRAL E CVM PUBLICAM
RESOLUCAO CONJUNTA SOBRE
INVESTIMENTOS ESTRANGEIROS
NO BRASIL

Na ultima terga-feira, 3 de dezembro de 2024, o Banco Central do Brasil (BCB) e a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM)
publicaram a Resolu¢do Conjunta n° 13, que dispde sobre o investimento de investidor ndo residente no mercado financeiro
e no mercado de valores mobilidrios.

Com o objetivo de ampliar a possibilidade de investimentos estrangeiros em portfélio de forma simplificada e melhorar
0 acesso aos mercados financeiro e de valores mobilidrios para o investidor ndo residente, a nova norma dispde sobre o
investimento de pessoas naturais e juridicas ndo residentes nos mercados financeiro e de valores mobilidrios e deve resultar
em maior atratividade, reduc¢do de custos de observancia e impactos positivos no ambiente de negdcios e na permanéncia
desses investimentos no Brasil.

A Resolugdo Conjunta n® 13 é fruto de amplo estudo realizado por ambas as autarquias, especialmente por meio de tomada
de subsidios na forma do Edital de Participagcdo Social BCB-CVM n° 103/2024, de 30 de agosto de 2024, elaborado com o
objetivo de obter contribui¢des e informagdes sobre elementos a serem considerados na consolida¢do e no aprimoramento
da regulamentacdo sobre o investimento de ndo residente no mercado financeiro e no mercado de capitais.

A vigéncia da Resolu¢do Conjunta n° 13 inicia-se em 1° de janeiro de 2025, a partir de quando ficara revogado um conjunto de
regras que atualmente disciplinam o investimento estrangeiro no mercado financeiro e no mercado de valores mobilidrios,

em especial a Resolugdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014.

Destacamos abaixo as principais alteracdes e inovagdes trazidas pela Resolugdo Conjunta n°13:

1) Dispensa da contratacdo de representante para o investidor ndo residente pessoa natural
Fica dispensada a contratagdo de representante por pessoa natural ndo residente nas seguintes hipdteses:

- AplicagBes em valores mobilidrios, inclusive a partir de conta de ndo residente em reais mantida no pais, de sua prépria
titularidade, com utilizagdo de recursos préprios.

- Nas aplicagdes em ativos financeiros a partir de conta de ndo residente em reais mantida no pais, de sua prépria
titularidade, com utilizagdo de recursos préprios.

- Nas aplicagdes em ativos financeiros ndo efetuadas a partir de conta de ndo residente em reais mantida no pais, de sua
propria titularidade, com utilizacdo de recursos proprios, para o total de aportes mensais de até R$ 2.000.000,00 (dois
milhdes de reais) por meio de cada intermedidrio.

Adicionalmente, fica dispensado o registro do investidor na CVM, observados os requisitos cadastrais exigidos pela autarquia.

Compete a cada intermedidrio o controle individualizado por investidor dos ingressos e das remessas realizadas dentro das
hipdteses de dispensa, inclusive quanto a limitagdo das transferéncias financeiras aos valores do saldo do investimento do
ndo residente.

Por sua vez, nas situagdes em que a contratagdo de um representante permanece obrigatdria ou facultativa, a nova norma
ampliou o rol de entidades que podem exercer o papel de representante ao permitir que as camaras e os prestadores de
servicos de compensacao e de liquidagdo exercam essa atividade.
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2) Facilitacdo das aplicacdes via conta de ndo residente (CNR) e conta de pagamento pré-paga, mantendo-se, nesse
caso, requerimentos de constituicio de representante e registro na CVM apenas para aplica¢ées de pessoa juridica ndo
residente em valores mobilidrios

A medida aproxima a forma de investimento de ndo residentes as condi¢des atualmente aplicaveis aos investidores residentes,
beneficiando, inclusive, as pessoas que se mudaram para o exterior e que gostariam de continuar investindo no pais de forma
mais simplificada.

3) Maior clareza no processo de mudanca da condicdo de residéncia do investidor

A Resoluc¢do Conjunta n® 13 passou a disciplinar o cenario de alteragdo da condi¢do de residente ou de nao residente de
determinado investidor, estabelecendo que, nesse caso, os investimentos no mercado financeiro e no mercado de valores
mobilidrios podem seguir as condicdes originalmente pactuadas sem necessidade de resgate ou encerramento da posicao.

4) Expansao dos ativos elegiveis a lastro de Depositary Receipts

A partir da Resolugcao Conjunta n° 13, os Depositary Receipts, certificados emitidos no exterior por instituicdo depositaria,
representativos dos ativos depositados em custddia especifica no pais, agora poderdo ter como lastro valores mobilidrios
emitidos por securitizadoras, fundos de investimento ou demais entidades supervisionadas pela CVM, além dos ativos
previstos na regulamentacdo anterior, quais sejam: (i) valores mobiliarios emitidos por companhias abertas brasileiras; (ii)
titulos de crédito elegiveis a compor o Patrimbnio de Referéncia de instituicdes financeiras e demais instituicdes de capital
aberto autorizadas pelo BCB; e (iii) Letras Imobilidrias Garantidas.

5) Fim do Registro Declaratério Eletronico — Médulo Portfélio (RDE-Portfélio)

Foi eliminada a necessidade de registro dos investimentos no BCB, anteriormente realizada por meio do RDE-Portfolio. Os
registros ja realizados ficardo dispensados de atualizagdo e permanecerdo disponiveis para consulta pelo periodo de um ano
apos a entrada em vigor da nova regulamentacao.

6) Fim da necessidade de operacdes de cambio e de transferéncias internacionais em reais simultdneas em carater
obrigatério

Tendoem vistaarevogacao da Resolucdo CMN n° 4.373/2014, ficara extinta a obrigacdo de realizagdo de operacdes simultaneas
de cambio nas hipdteses de (i) conversao de haveres de ndo residentes no pais em investimento nos mercados financeiro e
de capitais; (ii) transferéncia de aplicagao de investidor ndo residente por meio do mecanismo de Depositary Receipts, para a
modalidade de investimento estrangeiro direto; (iii) transferéncia de aplicagao de ndo residente por meio do mecanismo de
Depositary Receipts, para a aplicagao de investidor ndo residente nos mercados financeiro e de capitais; e a transferéncia de
aplicacdo de investidor ndo residente nos mercados financeiro e de capitais, para a modalidade de investimento estrangeiro
direto no pais, e vice-versa.
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7) Extensdo da possibilidade de recebimento no exterior de valores dos investidores ndo residentes referentes a aplicacées
em ajustes e liquidacdo no pais de derivativos agropecudrios no pais

A Resolug¢do Conjunta n° 13 prevé que sdo vedados os recebimentos, pagamentos e demais movimentag¢des financeiras em
conta mantida no exterior. Entretanto, essa vedacdo ndo se aplica as operagdes relacionadas a contrato a termo, futuro e de
op¢des de produtos agropecuarios contratados no pais por ndo residentes, observada a regulamentacdo aplicavel.

8) Ampliacdo para dez anos do prazo de guarda de informag6es e documentos comprobatérios

Asinformacdes sobre a operagdo e os documentos comprobatdrios devem ser conservados pelo periodo minimo de dez anos,
contados a partir do resgate do investimento. No entanto, em relagdo as informagdes e aos documentos comprobatdérios
para fins de prevencdo a lavagem de dinheiro, ao financiamento do terrorismo e da proliferagdo de armas de destruicdo em
massa (PLD/FTP), devera ser observada a regulamentacédo especifica.

9) Adocdo da “abordagem baseada no risco” para o requerimento de documentos referentes aos investimentos, devendo
ser observados os requerimentos especificos dispostos na regulamentacdo de PLD/FTP

A nova norma institui uma abordagem baseada no risco do cliente e da operagdo para o requerimento de documentos
e informagdes referentes aos investimentos, devendo ser observados os requerimentos especificos dispostos na
regulamentacdo de PLD/FTP.

Em uma visao geral, o BCB entende que Resolugdo Conjunta n° 13 reforca a seguranca juridica aos investimentos estrangeiros

nos mercados financeiro e de valores mobilidrios, mantendo o alinhamento as necessidades estatisticas e de supervisdo do
BCeda CVM.
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