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ADVOGADOS

PORTARIAS RECULAMENTAM INVESTIMENTO
EM PESQUISA, DESENVOLVIMENTO E
INOVACAO PARA EMPRESAS DE BASE
TECNOLOGICA VIA FIPS

Novidades para FIPs de empresa tecnolégica da Lei de Informatica

Foi publicada no Didrio Oficial da Unido, em 17 de dezembro de 2024, a Portaria do Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovagdes
(Portaria MCTI) n°® 8780, que regulamenta a aplicagdo de recursos incentivados da Lei n° 8.248/1991 (Lei de Informatica) em
Fundos de Investimento em Participacdes (FIP), destinados a capitalizacdo de empresas de base tecnoldgica (EBTS).

Em linhas gerais, a Portaria MCTI implementa regime normativo mais robusto para investimentos em pesquisa,
desenvolvimento e inovagao (PD&l) via FIP que tenham por finalidade o aproveitamento dos incentivos fiscais concedidos no
ambito da Lei de Informdtica. Muito além do refinamento de conceitos e comandos previstos na Portaria anterior, a Portaria
MCTl inclui as suas diretrizes institutos préprios do ecossistema de inovagao, como as aceleradoras, incubadoras, as solugdes
tecnoldgicas inovadoras e os bens de alta tecnologia.

No campo dos refinamentos, foram realizados ajustes importantes na estrutura de capital dos FIPs, na remunera¢do dos
prestadores de servicos e na carteira de investimento dos veiculos. Foi expressamente permitida a inclusdo, na base de
cotistas dos FIPs, de terceiros que ndo fagam uso do beneficio tributario da Lei de Informatica, e ndo se enquadrem como
empresas beneficidrias. Em que pese a aquisicdo das cotas, em relacdo a tais terceiros, ndo gerar o cumprimento de obrigacdo
de PD&l para os fins da Lei de Informatica, a participa¢do podera angariar maiores recursos ao segmento.

N3o obstante, foi retirada a vedag¢do a negociacdo das cotas dos FIPs em mercado secundario. Com a publicagdo da nova
Portaria MCT]I, as cotas dos FIPs poderdo ser negociadas em mercado secundario apds decorridos 24 (vinte e quatro) meses
contados de cada integralizagdo de cotas, garantindo maior liquidez e atratividade aos participantes.

Em rela¢do aos prestadores de servigos, a Portaria MCTI, em linha com a Resolu¢do CVM n° 175, determinou a fixagdo de taxas
maximas de remuneracdo no regulamento dos FIPs, expressas em percentual anual do capital subscrito ou do patriménio
liquido do veiculo, sendo que: (@) o somatdrio da taxa de gestdo e da taxa de administragdo ficara limitado ao maior entre
3,5% (trés inteiros e cinco décimos por cento) do capital integralizado ao ano, ou RS 50.000,00 (cinquenta mil reais) por més; e
(b) a taxa de performance ficard limitada a 35% (trinta e cinco inteiros por cento) do resultado do FIP, da Classe ou do cotista,
observados os demais termos e condigdes previstos na Portaria MCTI.

Na seara da carteira de investimentos dos FIPs, foram diversas as altera¢des, entre elas:

Ampliagdo das hipdteses de aplicagdo de recursos do FIP apés o término do periodo de investimento de 6 (seis)
anos, abarcando, por exemplo, () investimentos decorrentes de contratos firmados ou propostas para investimento
devidamente aprovadas pelo gestor antes do término do periodo de investimento e ndo concluidas ou desembolsadas;
e (b) obrigacdes decorrentes de acordos vinculantes celebrados antes do término do periodo de investimento cujas
condic¢des precedentes ou suspensivas tenham sido verificadas apds o término do periodo de investimento, inclusive em
razdo de aprovagdes regulatdrias.

Ampliagdo do teto de receita bruta anual das sociedades, que poderdo apresentar ativo total de até R$ 80.000.000,00
(oitenta milhdes de reais) ou receita bruta anual de até RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) no encerramento do
exercicio social imediatamente anterior ao primeiro aporte do FIP.
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- Ampliagdo da possibilidade de investimento em sociedades controladas, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo
de sociedade, de fato ou de direito, com ativo total de até RS 320.000.000,00 (trezentos e vinte milhdes de reais) ou receita
bruta anual de até RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), no encerramento do exercicio social imediatamente
anterior ao primeiro aporte da classe, em conformidade com a Resolu¢gdo CVM n° 175, sendo que os tetos ndo serdo
aplicdveis quando as EBTs forem controladas por outro FIP ou veiculos assemelhados sediados em territério brasileiro
ou em outras jurisdi¢cdes, desde que as demonstracdes contdbeis desse FIP ndo sejam consolidadas nas demonstra¢des
contdbeis de qualquer de seus cotistas.

- Possibilidade de participagdo majoritdria do FIP, exclusivamente, no caso de EBTs que tenham como atuagdo principal
atividades de inteligéncia artificial, por meio de aprendizagem de mdquina, desenvolvimento de memdria limitada
e atividades generativas, treinamento de inteligéncia e uso de teoria da mente ou atividades ligadas a producdo
de semicondutores, como Design de Circuitos Integrados (Cl), software de design assistido por computador (CAD),
prototipagem, fabricacdo e testes de circuitos integrados, dispositivos, sistemas microeletrénicos, tecnologias avangadas,
robdtica, fotdnica e/ou tecnologia quantica.

- Possibilidade de que as EBTs possuam mais de 35% (trinta e cinco por cento) do total de cotas subscritas do FIP durante
o periodo de captagdo e implementacdo do FIP, entre outras hipdteses, caso o FIP tenha como tese de investimento
expressa em seu regulamento, investir em EBT com atuacdo principal em aprendizagem de maquina, desenvolvimento
de memédria limitada e atividades generativas, treinamento de inteligéncia e uso de teoria da mente, atividades ligadas
a producdo de semicondutores, como Design de Circuitos Integrados (Cl), software de design assistido por computador
(CAD), prototipagem, fabricacdo e testes de circuitos integrados, dispositivos e sistemas microeletrénicos; dispositivos
avancgados, robdtica, fotonica e/ou tecnologias quanticas.

- Possibilidade de consolidagdo das Demonstragdes Contdbeis, conforme exigéncia da Comissdo de Valores Mobilidrios,
para os FIPs das areas consideradas estratégias de inteligéncia artificial, tecnologias avancadas, robética, fotonica,
tecnologia quantica, bem como atividades ligadas ao desenvolvimento e produgdo de semicondutores ou conforme
regulamentacdo emitida pelo Comité da Area de Tecnologia da Informac&o (CATI).

Destaca-que que o gestor do FIP deverd garantir que pelo menos 2/3 (dois tercos) do nldmero de empresas investidas
em carteira possuam faturamento anual dos Ultimos 2 (dois) anos de até RS 16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais) no
momento do primeiro investimento do veiculo. Adicionalmente, caso o portfélio do FIP tenha mais de 8 (oito) investidas,
o gestor deverd garantir que pelo menos 1 (Uuma) empresa ou 10% (dez por cento) do ndmero de empresas investidas em
carteira, o que for maior, sejam enquadradas como empresas de tecnologia profunda (DeepTechs).

A observancia do enquadramento acima ndo serd aplicavel (@) nos primeiros 2 (dois) anos do inicio da operagdo do FIP e
no periodo de desinvestimento e encerramento do FIP; e (b) para os FIP que tenham como tese de investimento expressa
em seu regulamento, investir em EBTs com atuacdo principal na aprendizagem de maquina, desenvolvimento de memdria
limitada e atividades generativas, treinamento de inteligéncia e uso de teoria da mente, atividades ligadas a producdo de
semicondutores, como Design de Circuitos Integrados (Cl), software de design assistido por computador (CAD), prototipagem,
fabricacdo e testes de circuitos integrados, dispositivos e sistemas microeletronicos, dispositivos avangados, robética, fotonica
ou tecnologias quanticas.

A definicdo das EBTs também sofreu modificagdes. As alteragdes foram, principalmente, no sentido de assegurar o
enquadramento das atividades das sociedades no rol visado pela Lei de Informdatica. Obrigatoriamente, as EBTs deverdo,
entre outros requisitos, (a) realizar atividades de PD&l; (b) desenvolver produtos ou servigos de Tecnologias da Informacédo e
Comunicagdo (TIC) como atividade principal; e (c) possuir como Atividade Econdmica Principal, cadastrada junto a Receita
Federal do Brasil, cédigos de Cadastro Nacional de Atividade Econdmica (CNAE’s) com divisdo listada no Maunal de Criacdo,
Operacdo, Prestacdo de Contas e Liquidacdo de FIPs.
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Novidades para FIPs de empresa tecnolégica na regido amazonica

Em 22 de novembro de 2024, foi publicada no Diario Oficial da Unido a Portaria Conjunta MDIC/SUFRAMA n° 1, que regulamenta
a aplicagdo de recursos incentivados da Lei n° 8.387/1991 (Lei de Informatica da Amazonia) em Fundos de Investimento em
Participacdo (FIPs) destinados a capitalizacdo de empresas de base tecnoldgica (EBT) com sede ou atividade principal na
Amazonia Oriental ou no estado do Amapéa (Portaria MDIC/SUFRAMA).

Em linhas gerais, a Portaria MDIC/SUFRAMA aprimora os critérios aplicaveis aos FIPs, as EBTs e a dinamica de destinagdo
de investimento em PD&l na regido da Amazdnia Ocidental e do Amap4, para fins de aproveitamento dos incentivos fiscais
atrelados a Lei de Informatica da Amazonia. Os refinamentos concentram-se, sobretudo, na estrutura juridico-societaria dos
investimentos, nas referéncias geograficas e nos aspectos financeiros dos participantes.

No campo da caracterizagdo dos FIPs e de EBTSs, foram realizados ajustes de defini¢do. Os FIPs, adicionalmente aos requisitos
previstos na norma anterior, deverdo necessariamente organizar-se sob a forma de classe restrita e exclusiva, sendo facultada
a possibilidade de enquadramento como Fundo com Classe de Investimento em Cotas FIP. Ademais, foram atualizadas as
referéncias a Instru¢do CVM n° 155 e a Instrucdo CVM n° 578, para abarcar referéncias a Resolugdo CVM n° 175.

Para a definicdo de EBT, a redagdo ampla da normativa anterior foi substituida por redacdo que prioriza o investimento em
EBTs que utilizem conhecimentos cientificos ou tecnolégicos como insumos basicos, caracterizados pela inovagdo aplicada
a modelo de negdcios, processos produtivos, produtos ou servigos ofertados. Além disso, as EBTs deverdo ser nascentes ou
com operagdo recente, com inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) por prazo
ndo superior a 10 (dez) anos.

Em funcdo do objetivo principal de desenvolvimento da regido amazdnica, as EBTs deverdo possuir estabelecimento
formalizado com endereco nos limites da Amazdnia Ocidental ou no estado do Amapd, bem como executar suas atividades
principais na mesma regido.

No que tange os aspectos financeiros, a receita bruta das EBTs elegiveis aos investimentos foi reduzida de até RS 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) para até RS 16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais) ou, alternativamente, RS 1.333.334,00 (um
milhdo, trezentos e trinta e trés mil e trezentos e trinta e quatro reais) multiplicado pelo nimero de meses de atividade no
ano-calendario anterior, quando inferior a doze meses, independentemente da forma societéria adotada.

Além disso, foi estabelecido que as EBTs ndo poderdo distribuir mais de 25% (vinte e cinco por cento) dos lucros durante
o periodo de execucdo do investimento, isto &, o periodo em que a EBT executa e despende o recurso recebido a titulo de
aplicacdo do FIP. Na regulagdo anterior, o limite de distribuicdo era aplicado sobre “o periodo em que [as EBTs] receberem
aporte de recursos” e ndo havia distingdo clara entre o periodo de investimento e o periodo de execucdo de investimento, o
que poderia gerar ddvidas quanto a abrangéncia da trava de distribuicdo.

No mais, salvo excecdo, todos os recursos recebidos por meio dos FIPs deverdo ser utilizados pelas EBTs exclusivamente
para o desenvolvimento do negdcio, incluindo despesas de pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, despesas de marketing e
vendas, despesas com pessoal, despesas com juridico e capital de giro, desde que indispensdveis a atividade principal.

N3do obstante, destaca-se que, das despesas indicadas acima, até 25% (vinte e cinco por cento) poderdo ocorrer fora da
Amazonia Ocidental e do estado do Amap4, observada a finalidade de obter conhecimentos, métodos ou tecnologias ndo
disponiveis nessa regido ou expandir o negdcio para outras localidades.
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Com a divulgacdo das Portarias, como ficam os FIPs que ja estejam em operacdo?
Portaria MCTI

FIPs que tenham entrado em operacdo em data anterior a publicacdo da Portaria MCTI deverdo promover o seu
credenciamento junto ao Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovagdo (MCTI) em até 90 (noventa) dias a partir da producao
de efeitos da Portaria MCTI.

A principio, ndo havera a necessidade de alterar o regulamento, estatuto ou documento de funcionamento do FIP, os quais
poderdo operar até o encerramento das rodadas em vigor conforme critérios estabelecidos pela Portaria n°® 5.894, de 13 de
novembro de 2018.

Os limites da Portaria relacionados a participagdo de cotistas e carteira de investimentos serdo validos apenas para novas
integralizacBes e novos investimentos.

No mais, EBTs ja investidas pelo FIP obedecerdo as regras de enquadramento existentes na Portaria n® 5.894, de 13 de
novembro de 2018, até o término daquela rodada. As realiza¢des de investimento em novas EBTs pelos FIPs, por outro lado,
ja deverdo obedecer as regras de enquadramento da Portaria MCTI, bem como a obrigacdo de apresentacdo das declaragdes
de conflito de interesses e enquadramento, constantes dos anexos | e IV da Portaria MCTI.

Portaria MDIC/SUFRAMA

Durante a vigéncia do ano-base de publicagdo da Portaria MDIC/SUFRAMA, os gestores do FIP estardo dispensados do
cumprimento da obrigacdo de manter, domiciliado na regido da Amazdnia Ocidental ou no estado do Amap3, representante
regional responsdvel pelo acompanhamento das EBTs.

Para os periodos de investimento que estejam em andamento, o prazo sera dilatado de até 5 (cinco) para até 6 (seis) anos.

Veja a seguir as principais definicdes e os critérios de ambas as Portarias.
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PORTARIA CONJUNTA MDIC/SUFRAMA N° 1

Critérios para enquadramento das empresas de base tecnolégica (EBT)

As empresas de base tecnolégica (EBT) devem atender, cumulativamente, aos seguintes critérios:

«  Possuir estabelecimento formalizado com endereco nos limites da Amazdénia Ocidental ou no estado do Amapa.

«  Possuir atividade principal compativel a um dos conceitos de atividade de que trata o artigo 21 do Decreto n° 10.521,de 15
de outubro de 2020 (pesquisa basica, pesquisa aplicada, desenvolvimento experimental, inovagdo tecnoldgica, formacdo
ou capacitacdo profissional, servicos de consultoria cientifica e tecnoldgica), e executd-la nos limites da Amazdnia
Ocidental ou no estado do Amapa.

«  Possuir receita bruta de até RS 16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais) no ano-calendario anterior ou de RS 1.333.334,00
(um milh3o, trezentos e trinta e trés mil trezentos e trinta e quatro reais) multiplicado pelo ndmero de meses de atividade
no ano-calenddrio anterior, quando inferior a doze meses, independentemente da forma societdria adotada.

- Teraté 10 (dez) anos de inscricdo no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ) da Secretaria Especial da Receita Federal
do Brasil do Ministério da Fazenda.

« N&o distribuir mais de 25% (vinte e cinco por cento) dos lucros durante o periodo de execu¢do do investimento.

- Utilizar os recursos recebidos dos FIPs exclusivamente para o desenvolvimento do negécio, incluindo despesas de
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, despesas de marketing e vendas, despesas com pessoal, despesas com juridico e
capital de giro, desde que indispensaveis a atividade principal, sendo que até 25% (vinte e cinco por cento) das despesas
podera ocorrer fora da Amazénia Ocidental e do estado do Amap3, desde que com o objetivo de obter conhecimentos,
métodos ou tecnologias ndo disponiveis nessa regido ou expandir o negdcio para outras localidades, observadas
determinadas excecdes.

«  N&o ser companhias ou sociedades controladas, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de
fato ou de direito, que apresente ativo total superior a RS 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) ou receita bruta anual
superior a RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) no encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao
primeiro aporte dos FIPs.

«  Nd&o contratar pessoa fisica que participe do conselho ou da diregcdo da empresa beneficiaria titular da respectiva aplicacdo
dos FIPs, ou que possua vinculo de parentesco, colateral ou por afinidade, até o terceiro grau.

«  Possuir periodo de execu¢do do investimento de até 5 (cinco) anos.

«  Possuir periodo de execugdo do investimento planejado de pelo menos 1 (um) ano.




BOLETIM MERCADO DE CAPITAIS

Requisitos para os Fundos de Investimento em Participa¢oes (FIPs)

Registro na CVM como Fundo de Investimento em Participagdes ou Fundo com Classe de Investimento em Cotas FIP,
fechada e exclusiva.

Qualificagdo como entidade de investimento, submetida ao regulamento disposto no Anexo Normativo IV da Resolucdo
CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, ou instrugdo que venha a substitui-la.

N3o possuir cotas negociadas em mercado secundario.
Dedicacdo exclusiva a capitalizagdo de EBTSs, ou com classe dedicada, conforme expresso em seu regulamento.

Conter politica de investimento que contemple referéncia a observancia da Portaria MDIC/SUFRAMA no emprego dos
recursos financeiros oriundos da Lei de Informatica.

Implementacdo de medidas que assegurem que as EBT investidas cumpram as obrigacdes impostas na Portaria MDIC/
SUFRAMA.

Indicagdo na lista divulgada pela Superintendéncia da Zona Franca de Manaus (SUFRAMA) em seu site, contendo a relagdo
de Fundos de Investimento aptos a captacdo dos recursos oriundos da Lei de Informatica.

Gestor domiciliado na regido da Amazdnia Ocidental ou no estado do Amapa.

Prestacdo de contas e fiscalizacdo

Relatério Demonstrativo Anual (RDA): As empresas beneficiarias devem incluir os aportes nos respectivos FIPs no RDA
anual, com comprovagdao documental.

Relatério Consolidado e Parecer Conclusivo: As empresas beneficidrias deverdo apresentar Relatério Consolidado e
Parecer Conclusivo elaborado por auditor independente, que contemple avaliagdo do cumprimento das obrigacdes
previstas na Portaria MDIC/SUFRAMA.

Relatério de Evolucdo de Mercado: Ao final do periodo de investimento na EBT, o gestor dos FIPs devera apresentar
relatério sobre a evolu¢cdo de mercado da EBT investida, bem como provisdes para investimentos futuros em outras
empresas.

Restricoes

Participacdo Societdria: Em regra, o Fundo de Investimento em Participag8es (FIP) ndo poderd, com os recursos oriundos
das empresas beneficidrias, ter participacdo majoritdria no capital social da empresa de base tecnolégica (EBT) investida.

Conflito de Interesses: Vedado o aporte de recursos em fundos de investimento, FIPs ou Fundo com Classe de
Investimento em Cotas FIP, cujas EBT participantes sejam subordinadas formalmente ou de fato a empresa beneficiaria;
bem como qualquer transagdo e/ou situagdo em que exista conflito de interesses entre partes relacionadas ao FIP, seu
gestor, seu administrador e/ou as sociedades alvo ou investida.
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PORTARIA MCTI N° 8.780/2024

Critérios para enquadramento das empresas de base tecnolégica (EBT)

- As empresas de base tecnolégica (EBT) devem atender, cumulativamente, a:

»  Realiza¢do de PD&l em TIC.

- Desenvolvimento de produtos/servigos com base tecnoldgica como atividade principal.

- Operacdo recente, com até 10 (dez) anos de CNPJ ou status de pequenas empresas de alta tecnologia.

«  Cddigo de Classificagdo Nacional de Atividades Econémicas (CNAE) principal relacionado as atividades tecnoldgicas
listadas no Manual de Criagdo e Operagdo de FIPs.

Além disso, devem comprovar pelo menos dois dos seguintes critérios:

»  Producdo de propriedade intelectual (patentes, direitos autorais).

- Disrupgdo em mercados tradicionais com inovagdo tecnoldgica.

- Potencial de escalabilidade.

- Atuacdo em setores de crescimento elevado (IA, loT, biotecnologia, semicondutores, entre outros).
- Vinculagdo a aceleradoras ou incubadoras de base tecnoldgica.

Requisitos para os Fundos de Investimento em Participa¢oes (FIPs)

»  Registro na CVM e regulamentacdo especifica para capitalizagdo de EBTSs.

«  Politica de investimento direcionada a empresas inovadoras conforme a Lei n° 8.248/1991.

»  Perfodo de investimento limitado a 6 (seis) anos, com exce¢des especificadas.

»  Vedagdo de negociacdo de cotas no mercado secundario por 24 (vinte e quatro) meses apds a integralizag¢do.

Limites claros de remuneragdo para gestores e administradores (taxa maxima de gestdo e performance).
Prestacdo de contas e fiscalizacdo

»  Relatdrio Demonstrativo Anual (RDA): As empresas beneficidrias devem incluir os aportes nos respectivos FIPs no RDA,
com comprovagao documental.

- Auditoria independente: Relatdrios dos FIPs devem ser auditados, com parecer sobre conformidade com a Portaria.

»  Responsabilidade soliddria: Gestores de FIPs tém responsabilidade compartilhada com as empresas beneficidrias pela
correta destinagdo dos recursos.
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Restricoes

Distribuicdo de dividendos: Vedada até o fim do ano do recebimento do aporte.

Participacdo societaria: FIPs ndo poderdo ter controle majoritario das EBTs investidas, exceto em casos de necessidade

comprovada.

Conflito de interesses: Todas as partes devem declarar potenciais conflitos e reporta-los ao MCTl e a CVM.

A Portaria MDIC/SUFRAMA entra em vigor em 1° de janeiro de 2025 e revoga, a partir da mesma data, a Portaria n° 1.753-SEl, de
16 de outubro de 2018, do Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servigos e da SUFRAMA. A Portaria MCTI, por sua vez,
entrou em vigor na data de sua publica¢do e revogou, na mesma data, a Portaria MCTIC n° 5.894, de 13 de novembro de 2018.

RESPONSAVEIS PELO BOLETIM

Alexei Bonamin | Sécio Felipe Paiva | Sécio
Este boletim € um informativo da
Marcus Fonseca | Sécio area de Mercado de
TozziniFreire Advogados.

tozzinifreire.com.br



https://www.tozzinifreire.com.br/
https://tozzinifreire.com.br/advogados/alexei-bonamin
https://tozzinifreire.com.br/advogados/marcus-fonseca
https://tozzinifreire.com.br/advogados/felipe-tulio-depaiva

	Botão 18: 
	Botão 19: 
	Botão 21: 
	Botão 22: 


