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BACEN emite resoluciao para
adequar prazo de implementacao
de governanca do processo de
efetivaciao do Open Banking

O Banco Central do Brasil (BACEN ou BCB) emitiu, em 06 de outubro

de 2021, a Resolucdo BCB n° 152, que alterou um ponto especifico da

Circular n° 4.302, de 23 de junho de 2020, que dispde sobre a estrutura

de governanga responsavel pela implementagdo do Open Banking.

A Resolugao n°® 152 tem por objeto a alteragdo do prazo de implemen-
tagdo de governanca responsavel pela efetiva¢do do Sistema Financeiro
Aberto ou Open Banking. O prazo passou de 25/10/2020 para 30/07/2022.

De acordo com a carta de exposicdo de motivos, tal alteragao foi motiva-

da, principalmente, para adequagao do prazo a realidade dos esforgos das
institui¢des financeiras, cooperativas de crédito, instituicdes de pagamen-

to e fintechs para implementagdo do Open Banking.

De acordo com o BACEN, a referida altera¢do nédo afeta o andamento dos

trabalhos de implementacao de Open Banking.

Por fim, diante da proximidade do prazo alterado, a Resolu¢do n° 152

entrou em vigor na data de sua publicagdo, 06 de outubro de 2021.

E realizada pelo BACEN Consulta Publica sobre Tarifa de Intercambio (TIC) e prazo de
liquidaciao de operacoes para cartoes de débito e pré-pago

O BACEN abriu, em 08 de outubro de 2021, a Audiéncia Publica n° 89/2021, que ira colher sugestdes sobre o aperfeicoamento regulatério de normas sobre a Tarifa de Inter-
cambio (TIC) e prazos de liquidagao de operagdes realizadas com cartdes de débito e pré-pago, atualmente regulamentados pela Circular n° 3.887, de 26 de margo de 2018
(veja a noticia aqui).

A TIC ¢ a tarifa cobrada aos lojistas usuarios de maquinas de cartdes de crédito ou débito pelas institui¢des emissoras dos cartoes.

O objetivo do BCB ¢é harmonizar as regras, procedimentos e custos envolvidos nessas operagdes, corroborando assim o aperfeicoamento do sistema de pagamentos. Na visdo
do BACEN ¢ importante (i) limitar a 0,5% a tarifa de intercdmbio (TIC) aplicada a qualquer transagdo realizada por meio dos cartdes de débitos e pré-pagos; e (ii) vedar a

existéncia de diferentes prazos maximos para disponibilizar recursos ao usudrio, constituindo assim harmoniza¢do das regras supramencionada.

Por fim, o BACEN informa que o prazo para enviar sugestoes a Audiéncia Publica n° 89 é 22 de novembro de 2021.

BACEN publica resolucao consolidando e atualizando procedimentos entre clientes,
administradoras de consorcio e instituicoes de pagamento

O BACEN publicou, em 14 de outubro de 2021, a Resolu¢do BCB n° 155, de 14 de outubro de 2021, que dispoe sobre os procedimentos a serem adotados por administradoras

de consorcio e por instituicdes de pagamentos acerca do relacionamento com seus clientes.
A edigao da Resolugdo n° 155 teve como precursores o conhecido Decreto n° 10.139, de 28 de novembro de 2019, que dispde sobre a revisao e atualizagdo normativa, e englo-
ba temas ja abordados nas Resolu¢des n° 4.539/2016 e n° 3.694/2009, que dispunham sobre normas e procedimentos de relacionamentos entre cliente e institui¢cao financeira.

Ademais, a nova resolucgio esta de acordo com as novas regras de transparéncia e suitability.

Por fim, o BCB informou na carta de exposi¢do de motivos que a Resolu¢do n°® 155 entrard em vigor somente em 1° de outubro de 2022. Tal prazo se justifica tendo em vista

que as institui¢cdes financeiras precisardo adotar novas politicas institucionais para se adequar a nova norma.

CVM atualiza normas
sobre taxa de fiscalizacao
e parcelamento

A Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM ou “Autarquia”) editou, em
19 de outubro de 2021, as Resolu¢oes CVM n°s 54, 55, 56 e 57. As novas
resolucdes fazem parte do trabalho continuo da Autarquia para atuali-
zagao e consolidagdo de normas, previsto no Decreto n° 10.139 (veja a

noticia aqui).

As novas resolugoes, de maneira geral, dizem respeito aos procedimen-
tos para parcelamento, quitacdo, restituicao e compensagdo de débitos
em favor da CVM, também dispondo sobre a taxa de fiscaliza¢ao dos
mercados de titulos e valores mobiliarios. A seguir, destacamos o objeto
normativo de cada resolucdo e as normas revogadas em virtude da atuali-

Zagao.

Resolug¢do CVM n° 54, de 20 de outubro de 2021: dispde sobre a taxa de
fiscalizagdo dos mercados de titulos e valores mobilidrios e revoga (i)

a Instru¢do CVM n° 110, de 28 de dezembro de 1989; (ii) a Instrugdo
CVM n° 420, de 24 de junho de 2005; e (iii) a Deliberagio CVM n° 507,
de 10 de julho de 2006.

Resolug¢do CVM n° 55, de 20 de outubro de 2021: dispde sobre parcela-

mento de débitos e sobre dispensa de constitui¢do e exigéncia de créditos

tributdrios, revogando (i) a Deliberagao CVM n° 323, de 23 de novembro
de 1999; (ii) a Deliberagao CVM n° 447, de 24 de setembro de 2002; (iii)
a Deliberagao CVM n° 458, de 29 de abril de 2003; (iv) a Deliberagao
CVM n° 467, de 21 de janeiro de 2004; (v) a Deliberacdo CVM n° 483,
de 24 de junho de 2005; (vi) a Deliberagdo CVM n° 536, de 29 de feve-
reiro de 2008; (vii) a Deliberagao CVM n° 543, de 29 de julho de 2008;
(viii) a Delibera¢do CVM n° 548, de 04 de setembro de 2008; e (ix) a
Deliberagdo CVM n° 776, de 20 de julho de 2017.

Resolug¢do CVM n° 56, de 20 de outubro de 2021: estabelece normas sobre restituigdo e compensa¢do no ambito da CVM e ndo revoga outra norma.

Resolugdo CVM n° 57, 20 de outubro de 2021: dispde sobre a prova de quita¢iao de débitos perante a CVM e também ndo revoga outra norma.

Por fim, a Autarquia informou que as novas resolu¢des entraram em vigor em 1° de novembro de 2021.

Informacao e orientacao destinada aos investidores é divulgada pela CVM

A CVM publicou, em 1° de outubro de 2021, em seu enderego eletronico, uma noticia contendo algumas informagdes destinadas aos investidores - com foco nos investidores
comuns - sobre a negociacdo de agdes objeto de ofertas publicas iniciais (IPO) com esforgos restritos de distribui¢ao, de acordo com a Instrugao CVM n° 476, de 16 de janei-
ro de 2016 conforme alterada (ICVM n° 476).

A Autarquia fez trés apontamentos: (i) o primeiro sobre o publico alvo de emissdes de agées com esforgos restritos, esclarecendo que essas emissdes sdo destinadas exclu-
sivamente aos investidores profissionais, conforme dispoe o artigo 2° da ICVM n° 476, podendo ser negociadas com investidores qualificados, desde que tenham decorri-
do 18 (dezoito) meses da data de admissdo do papel a negociagdo em bolsa de valores, conforme dispoe o artigo 15, caput e § 3°, II, da ICVM n° 476, ou tenha ocorrido
o encerramento da oferta publico de distribui¢do registrada na CVM de agoes da mesma espécie ou classe, conforme artigo 15, § 3°, I, da ICVM n° 476; (ii) o segundo
apontamento diz respeito a responsabilidade dos intermediarios na checagem dos requisitos que qualificam o investidor como investidor qualificado; e (iii) o terceiro
apontamento versa sobre a admissdo de negociagdo de a¢des emitidas com esforgos restritos por parte de investidores ndo qualificados, desde que a negociagao seja para

se desfazer desses papéis.

Por fim, a Autarquia ressaltou que dispde de canais para atendimento ao cidadao/investidor que deseja informagdes em geral (neste link) ou solicitar ressarcimento de prejui-

zos ocasionados por falha do intermedidrio (neste link).

CVM orienta sobre melhores
praticas de suitability

A Superintendéncia de Relagdes com o Mercado e Intermediarios (SMI) e a Su-
pervisdo de Investidores Institucionais (SIN) da CVM emitiram o Oficio Circular
SMI/SIN n° 2/2021 (Oficio n® 2), em 1° de outubro de 2021, que traz orienta-

¢Oes sobre regras e procedimentos atinentes a atualizagdo cadastral de clientes e

regras de suitability, em virtude de edi¢des de novas normas como a Resolu¢do
CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021, que dispde sobre regras de prevencgio a
lavagem de dinheiro, ao financiamento do terrorismo e ao financiamento da
proliferacdo de armas de destruicio em massa (PLD/FTP), e a Resolugdio CVM
n° 30, de 11 de maio de 2021, que dispde sobre o dever de verificacdo da ade-
quagao dos produtos, servigos e operagdes ao perfil do cliente (suitability) (veja

a noticia aqui).

O Oficio n° 2 divide-se em dois itens. O primeiro item diz respeito aos prazos
para: (i) atualizagdo do perfil de investimento dos clientes; e (ii) atualizagdo dos
dados cadastrais. A Autarquia, por meio do Oficio n° 2, ressalta que em relagio
aos prazos previstos na Resolu¢do CVM n° 30 havia uma discrepancia: enquanto
o prazo para atualizagido de dados cadastrais era de 5 (cinco) anos, o prazo para
atualizacdo do perfil do investidor era de 24 (vinte e quatro) meses. Tal fato foi
corrigido a partir do novo artigo 9°, I, da Resolugao CVM n° 30, que padroni-

zou os dois prazos em 5 (cinco) anos.

O segundo item do Oficio n° 2 diz respeito as aplicagdes destinadas a investido-
res profissionais ou qualificados. Nesse item a CVM esclarece que a instituigdo
intermedidria tem o dever de verificar e validar a declara¢do fornecida pelo
cliente sobre a sua condi¢do de investidor profissional ou qualificado, indepen-
dentemente de o montante apresentado pelo investidor estar acima dos valo-

res minimos para ser classificado como investidor qualificado ou profissional,

podendo o intermedidrio solicitar ao investidor a declaracdo de condicdo de

investidor qualificado ou profissional nos termos da Resolu¢dio CVM n° 30.

Entra em vigor resolucao do CMN que autoriza emissdao de CRA cambial para
residentes no Brasil

Entrou em vigor em 1° de novembro de 2021 a Resolugdo CMN n° 4.947, publicada pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) em 30 de setembro de 2021. A norma
permite que os investidores residentes no Brasil tenham acesso a um produto até entdo ofertado somente aos investidores estrangeiros, que é o Certificado de Recebiveis do

Agronegdcio (CRA) com cldusula de corregiao pela variagdao cambial.

De acordo com a Resolugdio CMN n° 4.947, os investidores profissionais poderdo ter acesso a qualquer classe de CRA, isto ¢, sénior, mezanino ou jlnior. Ja os investidores

qualificados terdo acesso as classes sénior e subordinada mezanino, somente.

Decreto regulamenta a emissao de Cédula de Produto Rural Verde (CPR Verde)

Em 1° de outubro de 2021, foi expedido o Decreto Presidencial n° 10.828, que regulamentou a emissiao de Cédula de Produto Rural Verde (CPR Verde). Tal valor mobiliario

estd atrelado as atividades de conservagdo e recuperagdo de florestas nativas e seus respectivos biomas, conforme dispde o art. 1° do Decreto n° 10.828.

O novo decreto foi objeto de nota elaborada por nosso escritério, disponivel neste link.
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operagdes atipicas em datas anteriores a divulgacdo de fato relevante pela
Companhia a respeito da venda de agdes para uma determinada sociedade
(“Investidora 1”). Em relagdo a uma das pessoas fisicas, foi apurado que
tal pessoa é secretaria do presidente da Investidora 1 (“Acusada 1), e no
exercicio de suas fung¢des laborais teve acesso a informagdes privilegiadas a

respeito da operacio.

A SMI apurou que a Acusada 1 tinha aberto uma conta em uma correto-
ra de valores em 2013, e que depois de seis anos sem operar no mercado
movimentou um valor cinquenta vezes maior que a ultima operagio. A
movimentagédo foi feita para realizar a compra de 10.000 a¢gdes da Compa-
nhia, em 25/07/2019, efetuando a venda das mesmas a¢des em 09/08/2019,
auferindo um lucro bruto de R$ 80.146,00 (oitenta mil cento e quarenta e

seis reais).

Ja em relagcdo a outra pessoa fisica acusada, que por sua vez é parente por
afinidade do presidente da Investidora 1 (“Acusado 2”), a SMI apurou

que essa comprou 132.470 a¢des da Companhia entre os dias 29/07/2019

e 02/08/2019 e, posteriormente, entre os dias 9 e 12 de agosto de 2019,
vendeu 132.520 a¢des da Companhia, auferindo um lucro bruto de R$
835.699,98 (oitocentos e trinta e cinco mil seiscentos e noventa e nove reais

e noventa e oito centavos).

Por todos os fatos apurados a SMI decidiu responsabilizar a Acusada 1 por
infragdo ao artigo 155, § 4°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976
(“Lei n° 6.404” ou “Lei das S.A”), por ter auferido o lucro bruto total de R$
196.376,00 (cento e noventa e seis mil trezentos e setenta e seis reais), e res-
ponsabilizar o Acusado 2 por infragdo ao artigo 155, § 4°, da Lei das S.A.

por ter auferido o lucro bruto total de R$ 875.298,98 (oitocentos e setenta e

cinco mil duzentos e noventa e oito reais e noventa e oito centavos).

Em 23/04/2021 foi protocolada defesa dos Acusados, propondo termo de compromisso para encerrar o PA 1, que previa o pagamento do dobro do valor auferido por cada
um dos Acusados. A Procuradoria Federal Especializada junto 8 CVM (“PFE/CVM?”) apreciou o termo de compromisso e concluiu que néo havia dbice juridico, dessa forma

emitiu parecer favoravel a formalizagdo do termo de compromisso.

O Comité de Termo de Compromisso (CTC) se reuniu em 22/06/2021 para apreciar o termo de compromisso, e manifestou-se positivamente a celebragdo do termo. Todavia,
entendeu que o valor proposto deveria ser incrementado, passando a ser o triplo do valor auferido pelos Acusados, atualizado monetariamente. Os Acusados se manifesta-
ram concordando com os termos propostos pelo CTC, salvo manifestagdo da Acusada 1, que solicitou o parcelamento do valor em duas parcelas iguais. O CTC voltou a se
reunir e aprovou a solicitacio feita pela Acusada 1, submetendo ao Colegiado da CVM a aprova¢iao do termo de compromisso, no qual a Acusada 1 se comprometia a pagar
o montante total de R$ 589.128,00 (quinhentos e oitenta e nove mil cento e vinte e oito reais), em 2 (duas) parcelas iguais de R$ 294.564,00 (duzentos e noventa e quatro mil
quinhentos e sessenta e quatro reais), e o Acusado 2 se comprometeu a pagar em parcela inica o montante de R$ 2.625.896,94 (dois milhdes seiscentos e vinte e cinco mil

oitocentos e noventa e seis reais e noventa e quatro centavos).

O Colegiado da CVM, por sua vez decidiu acompanhar o parecer do CTC, arguindo pela celebracdo do termo de compromisso para encerrar o PA 1 (veja a noticia aqui).

CVM julga corretora e seus
diretores responsaveis por
supostas deficiéncias em ado¢ao
e implementacao de controles
internos

A SMI instaurou, em 27 de setembro de 2018, o Processo Adminis-
trativo Sancionador CVM SEI 19957.011963/2017-41 (SP2018/420)
(“PAS 27) para apurar supostas irregularidades nos sistemas e pro-
cedimentos de controle interno de informagdes relacionadas a aber-
tura de conta e manutengao de arquivos. Tais infra¢des teriam sido
cometidas pela companhia (“Companhia 1”) e por seus diretores,
sendo eles o Diretor de Normas da Corretora Osmam (“Diretor 1)
e o Diretor de Controles Internos da Corretora Wender (“Diretor

27, doravante denominados em conjunto como “Acusados 2”).

As investigagdes no ambito do PAS 2 foram promovidas para veri-
ficar se os Relatdrios de Controles Internos (RCI) da Companhia
1 referentes ao biénio 2015-2016 foram formulados corretamente
e se estariam de acordo com as normas da Instru¢do CVM n° 505,
de 27 de setembro de 2011, conforme alterada (“ICVM n° 505”).
Importante ressaltar que a Companhia 1 ja foi alvo de investiga-
¢Oes anteriores sobre o mesmo assunto e ja foi notificada para

adequar o RCI de anos anteriores.

A SMI, por sua vez, ao apurar os fatos decidiu lavrar o termo
de acusa¢do, em face dos Acusados 2, por trés irregularidades
distintas. A primeira diz respeito ao RCI do segundo semestre de

2016, o qual foi apresentado apenas com um visto do Diretor 1 em

sua ultima péagina. De acordo com o artigo 4°, § 5°, inciso III, da

ICVM ne 505, o Diretor de normas deveré informar no RCI, uma

vez constatada alguma falha em relagdo aos procedimentos inter-
nos da companhia, as medidas adotadas para sanar os problemas
operacionais constatados, o que nao foi feito pelo Diretor 1 no

- RCI do segundo semestre de 2016.

A segunda irregularidade diz respeito aos apontamentos constatados pela BM&F Bovespa Supervisdo de Mercados (BSM) em relatério de auditoria n° 876/2016, em especial
aos itens 2.1; 2.5; 3.1 e 3.2. A BSM identificou problemas operacionais relacionados a centenas de opera¢des realizadas por clientes da Companhia 1, sem que esses clientes
estejam com seus cadastros devidamente atualizados. Ademais, foi constatada a existéncia de duas pessoas autorizadas a emitir ordens em nome de mais de um comitente,
sem a devida notificagdo a BSM por parte da Companhia 1. Por fim, a Companhia 1 deixou de enviar alguns documentos solicitados pela BSM para verificar supostas nego-
ciagdes feitas por clientes da Companhia 1 sem as devidas autorizagdes necessarias. Diante de todas as falhas apontadas pela BSM em seu relatdrio e, levando em considera-
¢ao que o RCI do segundo semestre de 2016 ndo apresentou cronograma de saneamento das irregularidades supracitadas, a SMI entendeu que a Companhia 1 e o Diretor 2

cometeram as infra¢cdes previstas no artigo 4°, § 5°, II, da ICVM n° 505.

A terceira e ultima irregularidade constatada diz respeito aos RCIs do primeiro e segundo semestres do ano de 2015 e ao RCI do segundo semestre de 2016. De acordo com
a SMI, ficaram constatadas diversas falhas ndo sanadas pela Companhia 1 ao decorrer dos anos de 2015 e 2016 e, por estar a Companhia 1 repetidamente em falta com a
adogdo de medidas para sanar as falhas apontadas, a Companhia 1 e seu diretor de controles internos, Diretor 2, estariam infringindo o artigo 3°, caput, inciso II, da ICVM
n° 505, que dispde que o intermediario tem o dever de adotar as medidas e procedimentos internos necessarios para manter a operagiao da sociedade em conformidade com a

norma.

Em face do termo de acusagdo formulado, a PFE/CVM se manifestou favoravelmente no que tange aos requisitos formais previstos nos artigos 6° e 11 da Delibera¢io CVM
n° 538, de 05 de margo de 2008, conforme alterada.

Os Acusados 2 apresentaram defesas conjuntas, utilizando os mesmos argumentos. A defesa dos Acusados 2 sustentou que ja teriam sido adotados internamente novos proce-
dimentos para sanar as falhas apontadas tanto pela autarquia quanto pela BSM. Ainda, foi pontuado que, por um lapso temporal entre o momento da publicagdo do RCI do
segundo semestre de 2016 e o relatério da BSM, em momento posterior a publicacdo do referido RCI, este teria sido prejudicado, pois nao constavam no RCI as mudangas

adotadas pela Companhia 1, mas as medidas de adequagdo ja estariam sendo implementadas.

Por todo o exposto e em face de todas as diligéncias processuais, o relator decidiu e foi acompanhado de forma unénime pelos demais integrantes do Colegiado da CVM pela
condenagdo a pena de adverténcia a Companhia 1 e ao Diretor 1, pela infragdo ao artigo 4°, § 5°, inciso III, da ICVM n° 505, e pela absolvicdo da Companhia 1 e do Diretor
2 da acusagdo de infragdo ao artigo 3°, caput, inciso II, e ao artigo 4°, § 5°, inciso II, da ICVM n° 505. No caso da absolvi¢do o relator e os demais julgadores divergiram da

SMI e concordaram com a defesa, justificando assim a absolvicao.

Veja a integra do voto e do relatdrio e a noticia no site da CVM.

CVM aceita acordo de
RS 340 mil com distribuidora
de medicamentos
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O Processo Administrativo Sancionador SEI n° 19957.006426/2020-58
(“PAS 3”) foi instaurado, em 28 de setembro de 2020, pela Superintendéncia
de Relagoes com Empresas (SEP) para investigar possiveis irregularidades
no tratamento de informagdes confidenciais relacionadas ao fato relevante
divulgado em 29/06/2020, diante de vazamento de informa¢des na midia re-
lacionadas a oferta de follow-on de determinada Companhia (“Companhia
3”). O Diretor de Relagdes com os Investidores da Companhia 3 (“Acusado
3”), diante das circunstancias, poderia ser responsabilizado pela infra¢do ao
artigo 157, § 4°, da Lei n° 6.404 e aos artigos 3° e 6°, § inico, da Instrucio
CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada (“ICVM n° 3587).

As investigagdes promovidas no ambito do PAS 3 constataram que hou-

ve muitas movimenta¢des importantes no dia 29/06/2020: (i) as 7h20 foi
publicada uma matéria em veiculo de imprensa digital informando a oferta
de follow-on da Companhia 3; (ii) as 10h52 e as 11h28 as a¢des ordindrias
e preferenciais da Companhia 3 atingiram patamares atipicos pela primei-
ra vez no dia; (iii) as 12h10 a CVM enviou um oficio a Companhia 3 para
prestar esclarecimentos sobre o movimento atipico; (iv) as 15h00 o conse-
lho de administrac¢do se reuniu para tratar de assuntos relacionados a oferta
objeto de toda a movimentac¢ido de mercado; e (v) as 15h34 a Brasil, Bolsa,
Balcao S.A. (B3) enviou oficio & Companhia 3 também solicitando esclare-
cimentos sobre a movimentagao atipica das agdes da referida companhia.
No final da tarde as agdes ordinarias e preferenciais atingiram um novo
pico atipico, registrando alta de 15% aproximadamente. Por fim, as 19h36 a
Companhia 3 divulgou fato relevante informando a existéncia e realizagao
de estudos e trabalhos preliminares para potencial emissiao a mercado e

as 19h43 a Companhia 3 divulgou comunicado a mercado em resposta ao
oficio da CVM.

Apés apurar os fatos a SEP concluiu que ainda na parte da manha do dia
29/06/2020, com as informag¢des divulgadas na midia e com as movimenta-
¢oes atipicas das acdes da Companhia 3, o Acusado 3 ja teria insumos sufi-
cientes para divulgar fato relevante informando o mercado da existéncia de
trabalhos preparatérios para possivel oferta. Entretanto, o Acusado 3 optou
por nido divulgar fato relevante até deliberar com o conselho de adminis-
tragdo sobre o assunto. Tal demora de algumas horas, na visdo da SEP, foi
suficiente para o Acusado 3 infringir o artigo 157, § 4°, da Lei das S.A. e os

artigos 3° e 6°, paragrafo tnico, da ICVM n° 358.

O Acusado 3 ofereceu defesa e propds termo de compromisso no qual se
propds a pagar R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais) a titulo de inde-

nizagao aos danos causados ao mercado.

A PFE/CVM analisou o termo de compromisso proposto pelo Acusado 3 e concluiu pela inexisténcia de dbice juridico para celebrag¢ao do referido termo. O CTC por sua
vez, ao analisar o termo de compromisso, decidiu por seu incremento, passando o valor da indenizagdo para R$ 340.000,00 (trezentos e quarenta mil reais). O Acusado 3 se
manifestou contrariamente ao valor proposto pelo CTC e propds novo termo de compromisso, no valor de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais), nao sendo atendido pelo CTC,
que decidiu manter o valor de R$ 340.000,00 (trezentos e quarenta mil reais). O Acusado 3 manifestou entdo concordancia com o montante estipulado, de forma que em

31/08/2021 o CTC submeteu o termo de compromisso ao Colegiado da CVM, sugerindo a sua aceitagdo.

O Colegiado da CVM decidiu acompanhar o CTC e aceitou a celebra¢io de termo de compromisso a titulo de indenizagdo a ser pago pelo Acusado 3 no montante de R$

340.000,00 (trezentos e quarenta mil reais).

Veja a integra do Parecer do CTC e a noticia no site da CVM.

CVM e Consorcio Nordeste firmam
acordo de cooperacao para gerar
desenvolvimento sustentavel no
Nordeste

A CVM firmou, em 24 de agosto de 2021, convénio inédito com o Consor-
cio Interestadual de Desenvolvimento Sustentdvel do Nordeste (“Consorcio

Nordeste”) (veja a noticia aqui). O convénio tem como objetivos promover

a inovac¢do financeira, desenvolver e disseminar o mercado de capitais na
regido. Com isso, espera-se uma melhora na tomada de decisdes financeiras

por parte de agentes publicos e da popula¢do em geral. O Consércio Nordeste

é composto pelos nove estados da regido (Alagoas, Bahia, Ceard, Maranhao,
Paraiba, Pernambuco, Piaui, Rio Grande do Norte e Sergipe), criado em 2019
para servir como instrumento juridico, politico e econémico para integragao

entre esses estados.

O convénio firmado surgiu através de interagdes entre a Autarquia e o Con- 1% IR ‘\\ v
sorcio Nordeste por meio do Laboratério de Inovagdo Financeira (LAB). Este - T, I, \“\'\h‘
ultimo é um férum criado pela CVM em parceria com o Banco Interamerica- E b

no de Desenvolvimento (BID) e a Associagao Brasileira de Desenvolvimento

(ABDE), contando também com a parceria da Deutsche Gesellschaft fiir Inter-

nationale Zusammenarbeit GmbH (GIZ), sociedade internacional que promove

o desenvolvimento sustentavel.

TEIRE T
O convénio tera trés frentes de atuagao: (i) a formacao, agindo no campo

[ .
educacional com apoio técnico da CVM para promover educagdo financeira a I . 3 1__:1____“% J
populacido e a pequenos produtores; (ii) o desenvolvimento, que é composto eninm, :
por a¢des voltadas para qualificacdo técnica de servidores publicos dos nove
estados; e (iii) a inovagdo, cujo objetivo é trazer um desenvolvimento susten- l

tavel através de decisdes financeiras inovadoras e assertivas.

As trés frentes de atuagdo contardo com projetos-piloto, pesquisas, eventos e cursos voltados a populagdo. Ademais, ha a possibilidade de criagdo de instituto de inovagdo

financeira na cidade de Salvador/BA, além de uma rede de formagéo financeira, a qual seria acoplada ao sistema de ensino nas escolas do governo.

Por fim, vale ressaltar que a GIZ vem atuando no Brasil desde 2015, e um dos principais objetivos é o desenvolvimento de energia limpa, tendo em vista que a Regido Nor-
deste é o principal polo de energia edlica e que tais projetos demandam investimentos severos para sua implementa¢do. Dessa forma, o convénio reforga essa ideia, trazendo

educacio financeira para todo o ecossistema da Regido Nordeste.

ANBIMA define critérios para identificar fundos sustentaveis

A Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA) informou ao mercado que colocou em audiéncia publica algumas regras e critérios
para identificagdo de fundos sustentaveis, os quais — segundo os critérios estabelecidos anteriormente pela ANBIMA - poderiam ser reconhecidos como sustentaveis (veja a

noticia aqui).

De acordo com a ANBIMA, no final do ano de 2020 foi feito um levantamento para mapear os fundos que, de acordo com a categorizac¢ao atual, poderiam ser enquadrados
na subcategoria “sustentabilidade/governanca”. A entidade se surpreendeu ao verificar que havia pelo menos 10 vezes mais fundos passiveis de ser enquadrados em tal catego-
ria do que a ANBIMA previu inicialmente. Tal levantamento foi visto com certa preocupagao pela entidade, que por sua vez resolveu adotar o termo “IS” junto ao nome dos
fundos que sejam focados na estratégia de investimento sustentavel. Sobre as possiveis classificacdes, a ANBIMA propde duas subcategorias: (i) fundos 100% sustentaveis; e

(ii) fundos que levam em conta aspectos ESG (Environmental, Social, Governance).

O fundo 100% sustentavel é aquele que poderd usar o IS junto ao nome, devendo ter o objetivo de investimento sustentavel. De acordo com a ANBIMA, os fundos IS serdo os
mais robustos, com transparéncia maxima em relagdo aos seus produtos. Para cumprir com tais exigéncias o fundo devera contar com o monitoramento em relagio a gestao
da carteira do fundo e divulgacdo de sua estratégia de investimento. Tais dados servirdo para certificar que o fundo, no decorrer de suas atividades, segue com uma politica

de investimentos sustentdveis.

Ja em relacdo ao fundo que leva em conta aspectos ESG, a diferen¢a para os fundos IS estd no objetivo do fundo, o qual podera ser diferente de investimentos sustentaveis.
Todavia, para esses fundos também serd obrigatério o atendimento a requisitos aplicaveis ao fundo e ao gestor, tais como (i) possuir ferramentas para identificar e avaliar

produtos ESG; e (ii) ter equipes especificas para monitorar esses produtos, corroborando assim para uma atuagdo pautada no compromisso, diligéncia e transparéncia.
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