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GUIA D&O
VERSUS
CONTRATOS

DE INDENIDADE

publicacao, em setembro/2018, do
Parecer de Orientacao CVM n° 38,
que dispoe sobre os deveres fidu-
ciarios dos administradores nos
contratos de indenidade entre as compa-
nhias abertas e seus administradores, trou-
xe algumas polémicas e duvidas envolvendo
os contratos de indenidade e os seguros de

responsabilidade civil para administradores,
conhecido como Seguro D&O (do inglés, Di-
rectors and Officers).

Pensando nisso, o TozziniFreire Advogados e
a AIG Seguros elaboraram um quadro eluci-
dativo contendo as principais caracteristicas
do Seguro D&O e do Contrato de Indenidade.

QUADRO ELUCIDATIVO: D&0O X CONTRATOS DE INDENIDADE

CONTRATO DE SEGURO D&O

CONTRATO DE INDENIDADE

Circular SUSEP n° 553/2017

Seguradora;

Tomador (pessoa juridica que contrata

o seguro em beneficio dos segurados e

responde pelo pagamento dos prémios,
bem como pelo cumprimento das
obrigacoes previstas na Apolice); e

Segurado (pessoas fisicas que ocupam,
passam a ocupar, ou tenham ocupado
cargo de diretor, administrador
conselheiro, ou cargo de gestao.

Em algumas apolices, pode haver
cobertura para auditores, depositarios,
liquidantes ou interventores, advogados,
consultores, contadores, secretarios
particulares, técnicos, entre outros).

NORMATIVO

PARTES

Parecer de Orientacao CVM n° 38

Companhia aberta; e

Administrador (pessoas fisicas que
ocupam, passam a ocupar, ou tenham
ocupado cargo de diretor, administrador
conselheiro, cargo de gestao ou posicao
relevante para a Companhia, de forma
que seja interessante a sua inclusao no
contrato).
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Caso os Segurados sejam
responsabilizados por danos causados
a terceiros em consequéncia de atos
culposos praticados no exercicio das
suas funcoes, a Seguradora garante o

reembolso das indenizacdes a que forem

obrigados a pagar, a titulo de reparacao,
por sentenca judicial transitada em
julgado, ou em decorréncia de juizo

arbitral, ou por acordo com os terceiros

prejudicados, com a anuéncia da

Seguradora. A garantia para pagamento

direto ao Segurado é conhecida como
Side A.

Em alguns casos, € possivel que o
pagamento seja feito, diretamente, aos
terceiros prejudicados.

O Tomador podera ser reembolsado
caso tenha adiantado para o Segurado,
total ou parcialmente, quantias
correspondentes as indenizacdes
cobertas pelo seguro. A garantia para
reembolso ao Tomador é conhecida como
Side B.

Ha também a garantia Side C, para
pagamento ao tomador em reclamacoes
relacionadas ao mercado de valores
mobiliarios.

Reclamacoes relacionadas aos atos
praticados pelo segurado no exercicio
de suas funcodes, tais como notificacoes
judiciais ou extrajudiciais, que
comunicam a instauracao de processo
administrativo formal, acao civel ou
acao penal;

Custos de defesa;

Multas e penalidades civis /
administrativas;

Despesas dos Segurados em casos de
inabilitacao para o exercicio da funcao;

Penhora on line das contas bancarias;

Despesas de publicidade e
gerenciamento de crise;

Extensao para conjuge ou companheiro
(a) e herdeiros do Segurado.

OBJETIVO

PRINCIPAIS COBERTURAS

A Companhia compromete-se a arcar
com determinadas despesas relacionadas
a processos arbitrais, judiciais
ou administrativos que envolvam
atos, comissivos ou omissivos dos
Administradores no exercicio de suas
atribuicdes ou poderes, pelos quais
forem responsabilizados.

Ainda, em alguns casos o pagamento
pode ser feito diretamente, aos
prejudicados, sejam estes terceiros
ou individuos que ocupem posicoes na
Companhia, ou ainda aos advogados a
cargo da defesa dos Administradores nos
processos em que sejam demandados, na
hipotese das custas de defesa.

O Administrador ainda pode ser
reembolsado se tiver adiantado, para
o prejudicado ou para os advogados,

total ou parcialmente, quantias
correspondentes as despesas com as

quais tenha incorrido.

Prejuizos Financeiros

relacionadas aos atos, comissivos ou
omissivos, praticados pelo administrador
no exercicio de suas funcoes, tais como
notificacdes judiciais ou extrajudiciais,
que comunicam a instauracao de
processo administrativo formal, acao
civel e/ou acdo penal;

Custos de defesa;

Multas, penalidades, taxas, sancdes civis

/ administrativas ou valores decorrentes

de compromissos ou acordos que possam
ser celebrados com 6rgaos publicos;

Bloqueios / constricoes; e

Prejuizos financeiros oriundos de
obrigacoes trabalhistas, previdenciarias
ou tributarias.
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Atos praticados pelos Segurados fora do
exercicio de suas funcodes (como atos no
interesse pessoal ou o insider trading);

Atos dolosos (como a pratica de crime);

Reclamacoes e fatos de conhecimento
do Segurado ou Tomador quando da
contratacao da Apolice e

Descumprimento de obrigacdes previstas
na Apolice (como deixar de pagar o
prémio, fazer declaracdes inexatas a
seguradora).

Costuma ser de um ano. As apolices sao
estruturadas a base de reclamacodes,
de modo que estarao cobertas as
reclamacodes apresentadas ao Segurado

pela primeira vez na vigéncia da apolice.

E necessario preencher o questionario
de avaliacao de risco com informacoes
sobre o Tomador e reclamacoes,
circunstancias ou fatos de seu
conhecimento, que possam impactar a
contratacao da Apdlice.

Comunicacoes imediata acerca das
notificacoes recebidas, sob pena
de perda do direito a indenizacao

securitaria;
Tomar as providéncias necessarias para
minorar os danos;

Nao celebrar acordos ou admitir
responsabilidades sem a anuéncia da
seguradora.

PRINCIPAIS EXCLUSOES

VIGENCIA

QUESTIONARIO DE AVALIAGCAO DE RISCO
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Atos praticados pelos Administradores
fora do exercicio de suas funcées ou em
carater de excesso de mandato;

Atos dolosos, praticados com culpa
grave, ma-fé ou mediante fraude; ou

Em interesse proprio ou de terceiros, em
detrimento do interesse da Companhia.

Costuma iniciar quando da posse
do Administrador em seu cargo e
permanecer em vigor por no minimo 3
(trés) anos apos o fim do mandato do
administrador (prazo prescricional da
pretensao de reparacao civil).

Ausente.

Comunicacodes acerca de quaisquer
fatos que possam levar a um prejuizo
financeiro, sob pena, a depender dos

termos do contrato, da Companhia nao
providenciar o pagamento, adiantamento
ou reembolso correspondente; e

Pagamento do valor devido ao
Administrador, prejudicado ou advogado
que se relacionam ao ato comissivo ou
omissivo pelo qual o Administrador foi
responsabilizado e que o levou / levaria
a incorrer em prejuizo financeiro.



CONTRATO DE SEGURO D&O

CONTRATO DE INDENIDADE

Extensa lista de coberturas;

Garantia independe da solvéncia do
Tomador, ou de o Segurado ainda manter
boas relacdées com o Tomador

Custa menos ao Tomador pagar o
prémio a Seguradora do que pagar uma
indenizacao ao administrador, caso nao

tenha o seguro.

A apolice pode integrar um programa
mundial de seguros;

Pouca possibilidade de alteracao no
clausulado, por se tratar de produto
previamente aprovado pela SUSEP;

O pagamento da indenizacao depende
de um minucioso procedimento de
regulacao de sinistro.

Nao é de contratacao obrigatoria,
mas € fortemente recomendada a sua
contratacao.

VANTAGENS

DESVANTAGENS

Ll
=)
<
o
=
&
L
9
o
@
o

Livre disposicao de clausulas, desde que
interessem tanto a Companhia quanto
aos Administradores, e

Procedimento para pagamento mais
simples em relacao ao Seguro: depende
apenas de aprovacao da propria
Companhia.

Possibilidade de haver situacoes de
conflito de interesses: procedimentos
de apuracao podem envolver 6rgaos
internos da Companhia, dos quais fazem
parte os Administradores.;

O Administrador pode nao mais integrar
a companhia quando for demandado e
nao receber amparo;

Em caso de faléncia, pode nao haver
patrimonio para honrar o acordo de
indenidade e

A Companhia arca com os prejuizos
financeiros com seu proprio patrimonio.

Nao é de celebracao obrigatoéria, mas o
contrato serve como instrumento para
atrair e manter Administradores na
Companhia, uma vez que os proporciona
seguranca em relacao a eventuais
prejuizos financeiros.



CONTRATO DE SEGURO D&O CONTRATO DE INDENIDADE

s
r4
=
=)
4
o
(®)
o
<
z
g
o
-
4
o
(®)
(]
(a]
i
(o]
<
=]
=
Q
wn
74
o
o

A contratacao do seguro é possivel,
independentemente da existéncia de
contrato de indenidade.

Pode existir conflito de interesses entre
o Segurado (pessoa fisica) e o Tomador
quando a Apodlice precisar ser acionada.

Ainclusao da Seguradora na relacao
ajuda a resolver conflitos entre a
Companhia e o Segurado.

Costumam ser resolvidas no Poder
Judiciario, embora seja possivel a
previsao de arbitragem.

CONFLITO DE INTERESSES

SOLUCAO DE DISPUTAS

A celebracao do contrato é possivel
independentemente da contratacao do
Seguro D&O.

Muitas vezes, contudo, assina-se o
contrato de indenidade para suprir
prejuizos financeiros com os quais
venham a incorrer os Administradores em
caso da falta de cobertura pelo Seguro,
hipoteses estas em que a Companhia
ainda considere que o Administrador
deva ser indenizado.

Nos casos em que a propria Companhia é
a parte prejudicada pelo Administrador,
pode haver conflitos e resisténcia no
cumprimento do contrato de indenidade.

Podem ser resolvidas tanto no Judiciario
quanto no Juizo arbitral.
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Desde 1976, TozziniFreire vem se distinguindo como um
escritorio de advocacia lider, consistentemente fornecendo
servicos juridicos para empresas nacionais e internacionais
dos mais diversos setores. Nesse periodo, tivemos um papel
importante em muitas das transacoes mais significativas
do mercado brasileiro e nos tornamos um dos maiores

e mais prestigiosos escritorios da América Latina.

A dedicacao em entregar resultados sob medida para cada
um de nossos clientes, contribuindo para sua estratégia de
negocio, € o que conduz nosso crescimento e nos diferencia
no ramo juridico. As conquistas dos nossos clientes sao a
base da qual depende o nosso proprio sucesso.

Outro grande motivo para a consisténcia do nosso sucesso
— e uma fonte de orgulho para todos em TozziniFreire

— € o histérico comprovado como lideres de inovacao

no Brasil quando o assunto é avaliar o que fazemos e
como podemos melhorar, aperfeicoando a maneira de
trabalhar, desenvolvendo e expandindo a nossa expertise,
melhorando a eficiéncia e o custo-beneficio dos nossos
servicos, valorizando as nossas pessoas e contribuindo
com a profissao, a comunidade e o mundo ao nosso redor.

Autores: Marcio Baptista e Barbara Bassani
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A American International Group, Inc. (AIG)
€ uma das organizacoes lideres no mercado
securitario internacional. Presente ha 100
anos em todo o mundo e 70 anos no Brasil,
a AIG tem ajudado pessoas e empresas

a se desenvolverem e aproveitarem as
oportunidades, identificando e gerenciando
riscos. Nossa missao é contribuir para que
nossos clientes possam tomar decisoes

de maneira informada que lhes permitam
estar mais seguros.

A AIG oferece aos clientes experiéncia
profissional e entendimento sobre riscos
para que possam prosperar em um mundo
em constante mudanca, ajudando-os a
compreender as questoes de hoje e estarem
mais bem preparados para o amanha. Essa
oferta inclui uma ampla gama de seguros
de responsabilidade civil e patrimonial,
além de outros servicos financeiros a
clientes em mais de 80 paises e jurisdicoes.

Autores: Flavio Sa e Daniel Santos
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