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Venda de Ativos da Petrobras

No ultimo més, o Tribunal de Contas da Unido ("TCU") decidiu autorizar a
Petrobras a vender ativos, revogando uma suspensao vigente desde dezembro de
2016. A decisdo era baseada em um estudo preparado pela area técnica do TCU, que
havia concluido que o processo de desinvestimento conduzido pela Petrobras nao era
transparente e desrespeitava o principio da livre concorréncia. Tais violagdes, segundo
o TCU, teriam aumentado os riscos de irregularidades, tais como orientagao do
processo para que envolvesse apenas empresas especificas nas negociagoes, alteracdo
do escopo do negdcio durante o processo e mudanca do preco dos ativos durante a
negociagao.

No entanto, a decisao do TCU em rever seu posicionamento resultou da
aceitagdao da nova versao do plano de desinvestimento apresentado pela Petrobras,
que visa garantir transparéncia e publicidade ao processo. O TCU também determinou
que a Diretoria da estatal aprove, tendo em vista a sua excepcionalidade, previamente
a aplicacao do sigilo ao processo, e também justifique os impactos negativos que
seriam causados pela publicidade dos atos.

A forma de divulgacao das informacgles, no entanto, ainda serda definida pela
Petrobras, bem como o grau de detalhamento das informacdes a serem divulgadas ao
publico. Os rumores no mercado sugerem que a Petrobras fara um anuncio ao

mercado de cada fase das negociacdes e, em seguida, fornecerd, provavelmente em
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seu site, as informacoes relacionadas aos ativos em venda e a cada uma das etapas
seguintes do processo de desinvestimento.

A decisdo do TCU também analisou os critérios para escolher os potenciais
compradores dos ativos da Petrobras, os quais precisam ser objetivos, razoaveis,
impessoais, devidamente justificados, comprovados e registrados. Tais critérios serdo
amplamente divulgados e sujeitos a aprovacdo do Comité Executivo da Petrobras.
Além disso, o TCU recomendou ao Ministro-Chefe da Casa Civil que avaliasse a
conveniéncia e a oportunidade de propor regras especificas sobre os desinvestimentos
de sociedades de economia mista.

O TCU também determinou que a Petrobras aplique a nova estrutura aos
proximos projetos de alienacdo de ativos e reinicie os projetos em andamento cujos
contratos de compra ainda nao foram executados.

A Petrobras anunciou que espera captar US$ 21 bilhdes com a venda de ativos
em 2017 e 2018.

Falando nisso...

A Petrobras conseguiu reverter a liminar concedida pela 22 Vara da Justica
Federal de Sergipe que determinava a suspensao da venda da participacao de 66% da
Companhia no bloco BM-S-8 (Carcard), para a Statoil.

O negécio foi concluido em novembro, apds aprovacdo do Conselho
Administrativo de Defesa Economica ("CADE"”) e da Agéncia Nacional do Petréleo, Gas
Natural e Biocombustiveis (*ANP”). Com a venda, a Petrobras ja recebeu US$ 1,25

bilhdo e ainda possui outros US$ 1,25 bilhdo a receber, através de parcelas
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contingentes relacionadas ao cumprimento de algumas condicdes como, por exemplo,
a celebracao do acordo de individualizacao da producao (unitizagao) do bloco.

Com a decisdao favoravel do Presidente do Tribunal Regional Federal da 52
Regidao, os efeitos da operacdo estdao mantidos e a companhia norueguesa pode

prosseguir com as atividades na area de Carcara.

Rodadas de Licitacoes

O Conselho Nacional de Politica Energética ("CNPE"”) aprovou um calendario
plurianual de rodadas de licitacdes de blocos exploratdorios e de campos terrestres
maduros, prevendo a realizacdo de 10 rodadas entre 2017 e 2019, além das trés
rodadas ja anunciadas anteriormente (42 Rodada de Acumulagdes Marginais, 22
Rodada de Licitagbes sob o Regime de Partilha de Producao com areas unitizaveis do
Pré-sal e a 142 Rodada de LicitacOes de blocos para exploracao e producao de petroleo

e gas):

e 32 Rodada de Licitagdbes sob o Regime de Partilha de Produgao (Pré-sal),
prevista para novembro de 2017 (Bacias de Campos e Santos);

e 42 Rodada de Licitacdes sob o Regime de Partilha de Producao (Pré-sal),
prevista para maio de 2018 (Bacia de Campos e Santos);

e 52 Rodada de Licitagcdes sob o Regime de Concessdao de campos terrestres
maduros, ainda a serem definidos, prevista para maio de 2018;

e 152 Rodada de Licitacdes sob o Regime de Concessao, prevista para maio de
2018 (Bacias do Foz do Amazonas, Ceara, Potiguar, Campos, Santos, Parana,

Parnaiba, Sergipe-Alagoas, Reconcavo e Espirito Santos);

TOZZINIFREIRE.COM.BR

SAO PAULO RIODE JANEIRO BRASILIA PORTOALEGRE CAMPINAS CAXIAS DO SUL  NEW YORK



TOZZINIFREIRE

e 52 Rodada de Licitagbes sob o Regime de Partilha de Producao (Pré-sal),
prevista para o segundo semestre de 2019 (Bacia de Santos);

e 62 Rodada de Licitacdbes sob o Regime de Concessao de campos terrestres
maduros, ainda a serem definidos, prevista para o segundo semestre de 2019.

e 162 Rodada de Licitacoes sob o Regime de Concessao, prevista para o segundo
semestre de 2019 (Bacias de Camamu-Almada, Jacuipe, Campos, Santos,

Solimodes, Parecis, Sergipe-Alagoas, Reconcavo, Potiguar e Espirito Santo).

O CNPE também definiu os percentuais minimos obrigatdérios de conteldo local
para as areas offshore que serdo oferecidas nas rodadas de licitacdes da seguinte
forma: (i) fase de exploracdao - minimo obrigatério global de 18%; e (ii) etapa de
desenvolvimento da produgao - 25% para construcao de poco, 40% para o sistema de
coleta e escoamento, e 25% para a unidade estacionaria de producdo.

Além disso, o CNPE estabeleceu regras a respeito dos procedimentos de
individualizacdo da producdo: (i) nas hipoteses em que as jazidas se estendem para
areas nao contratadas, as regras de conteudo local destas areas nao poderao criar
obrigacdes adicionais em relacao as regras de conteudo local pertinentes a(s) area(s)
sob contrato adjacente; e (ii) o percentual minimo obrigatdrio de conteudo local a ser
exigido em cada area ndo contratada unitizavel da 22 Rodada de Partilha de Producgdo
deverd ser igual as condicoes exigidas a esse titulo nos contratos das areas
adjacentes.

Com excecao da 32 Rodada de Licitagdes sob o Regime de Partilha de Producao,

cuja autorizacao foi publicada no fim de abril no Diario Oficial da Unido, através da
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Resolugao n® 9/2017, as demais rodadas previstas pelo CNPE aguardam aprovacao da

Presidéncia da Republica.

32 Rodada do Pré-sal: parametros técnicos e economicos

Como ja mencionado, a Resolucdo n© 9/2017 autorizou formalmente a
realizagdao da 32 Rodada de Licitacdes sob o Regime de Partilha de Producao pela ANP,
bem como estabeleceu os parametros técnicos e econ6micos das areas que serao
ofertadas: Pau Brasil, Peroba e Alto de Cabo Frio - Oeste, na Bacia de Santos; e Alto
de Cabo Frio - Central, nas Bacias de Santos e Campos.

De acordo com a Resolugdo, o percentual minimo do excedente em o6leo da
Unido para cada area foi definido em (i) 14,40% na Area de Pau Brasil, (ii) 13,89% na
Area de Peroba, (iii) 22,87% na Area do Alto de Cabo Frio — Oeste e (iv) 21,38% na
Area do Alto de Cabo Frio - Central. J& o bdnus de assinatura devido & Unido serd
igual a (i) R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais), na Area de
Pau Brasil; (ii) R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), na Area de Peroba; (iii)
R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), na Area do Alto de Cabo
Frio - Oeste; e (iv) R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), na Area do Alto
de Cabo Frio - Central.

A Resolucdao também estabeleceu os critérios gerais sobre os gastos que
poderao ser reconhecidos como custo em 6leo, usando como referéncia as melhores
praticas da industria do petréleo e os custos tipicos da atividade. A Petrobras tem até
o préoximo dia 27 de maio para se manifestar acerca do direito de preferéncia em ser

operadora em cada uma das areas ofertadas.
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Governo otimista com possivel arrecadacao

O Governo Federal marcou para 27 de setembro a 142 Rodada de Licitagdes sob
o Regime de Concessao e para 27 de outubro a 22 e a 32 Rodadas de Licitagdes sob o
Regime de Partilha de Producgao e para o dia, segundo anunciou o Ministro de Minas e
Energia, Fernando Coelho Filho.

Em discurso na Offshore Tecnology Conference (“OTC”) 2017, nos EUA, o
Ministro apresentou aos principais players e investidores do mercado internacional de
petroleo e gas natural as oportunidades de negdcios e investimentos no Brasil e
destacou as medidas ja tomadas em sua gestdao, tais como a mudanca da
obrigatoriedade da participacao da Petrobras como operadora Unica do pré-sal e o
calendario plurianual das rodadas de licitagao.

Com os leildes que serao realizados neste ano, Fernando Coelho Filho enfatizou
que o Governo espera arrecadar cerca de R$ 8,5 bilhdes apenas em bodnus de
assinatura e que os leildes de 2017 e 2018 somados devem atrair investimentos em
torno de R$ 200 bilhdes nos préximos 10 anos. Considerando os leildes previstos para

2019, a estimativa de arrecadacao é de mais R$ 70 bilhdes, até 2027.

Acompanhamento Legislativo

Projeto de Lei n©® 7.401/2017 (“PL 7.401")

O PL 7.401 foi apresentado na Camara dos Deputados em abril 2017 e tem por
objetivo estabelecer a politica de conteiddo local nas atividades de exploracao e
producdo de petréleo, gas natural e outros hidrocarbonetos fluidos, a partir das regras
atualmente estabelecidas na regulamentacao da ANP e nos contratos de concessao e

de partilha de producao.

TOZZINIFREIRE.COM.BR

SAO PAULO RIODE JANEIRO BRASILIA PORTOALEGRE CAMPINAS CAXIAS DO SUL  NEW YORK



TOZZINIFREIRE

O PL 7.401 inova ao fixar percentuais globais minimos de conteudo local e na
fixacao de penalidades pelo nao atingimento dos percentuais contratados. Pelo texto
proposto, o concessionario devera cumprir contelddo local global ndo inferior a 30%
para a fase de exploracdao, e nao inferior a 50% em cada etapa de desenvolvimento da
producdao, sem distincdo entre blocos terrestres ou maritimos. Relativamente as
penalidades por descumprimento de contelddo local, o PL 7.401 estabelece multa de
50% do valor monetario descumprido, caso o descumprimento seja inferior a 60%, e
multa, variando entre 50% e 100%, proporcionalmente ao percentual descumprido,
caso tal descumprimento seja superior a 50%.

Até o momento, ndao houve designacao das comissdes que irdao analisar a
proposta. O PL 7.401 prevé um periodo de 180 dias entre sua publicacdo e entrada
em vigor, mas nao dispde a respeito de sua aplicabilidade a contratos ja assinados.

Leia aqui o inteiro teor do projeto de lei.

Decreto n© 9.041, de 02 de maio de 2017

Regulamenta a Lei n® 12.351, de 22 de dezembro de 2010, para dispor sobre o
direito de preferéncia da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras atuar como operadora nos
consorcios formados para exploracao e producao de blocos a serem contratados sob o
regime de partilha de producao.

De acordo com o Decreto, a Petrobras devera manifestar interesse nessa
participacao no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de publicagdao da Resolugao
do CNPE que contém os parametros técnicos e econdmicos dos blocos a serem
contratados sob o regime de partilha de producdo. A manifestacao prevista devera

conter a relagao dos blocos de interesse da Petrobras e o percentual de participagao
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pretendido, que ndo podera ser inferior a 30%, nos termos do §2° do art. 4° da Lei n°
12.351/2010.

Na hipétese de a Petrobras ndo exercer seu direito de preferéncia, os blocos
serdo objeto de licitacdo, da qual sera facultado a Petrobras participar em condicoes
de igualdade com os demais licitantes.

Leia aqui a integra do decreto publicada no Diario Oficial da Unido em 03 de
maio de 2017.

Decreto n© 9.042, de 02 de maio de 2017

Altera o Decreto n® 2.705, de 3 de agosto de 1998, que define critérios para
calculo e cobranca das participacdes governamentais de que trata a Lei n® 9.478, de 6
de agosto de 1997, aplicaveis as atividades de exploracdo, desenvolvimento e
producdo de petroleo e gas natural.

De acordo com a nova norma, a partir de 1° de janeiro de 2018, o preco de
referéncia a ser aplicado, mensalmente, ao petréleo produzido em cada campo
durante o respectivo més, em reais por metro cubico, na condicao padrdao de medicao,
sera estabelecido pela ANP, com base no valor médio mensal de uma cesta-padrao
composta de até quatro tipos de petréleo similares cotados no mercado internacional.

A norma anterior, que estabelecia o preco de referéncia igual a média ponderada
dos precos de venda praticados pelo concessiondrio, em condicdes normais de
mercado, ou ao preco minimo estabelecido pela ANP, aplicando-se o que for maior,
vigorara até 31 de dezembro de 2017.

Leia aqui a integra do decreto publicada no Diario Oficial da Unido em 03 de
maio de 2017.
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Para saber mais, entre em contato com:

Ana Candida
de Mello Carvalho
Socia - Sao Paulo

amcarvalho@tozzinifreire.com.br

Antonio Felix de Araujo
Cintra
Sdcio - Sao Paulo
afcintra@tozzinifreire.com.br

Claudia Elena
Bonelli
Sdcia - Sao Paulo
cbonelli@tozzinifreire.com.br

Fabiola
Cavalcanti
Sdcia - Rio de Janeiro
fcavalcanti@tozzinifreire.com.br

Leonardo
Ventura
Sdcio - Rio de Janeiro
lventura@tozzinifreire.com.br

Octavio
Fragata
Sécio - Rio de Janeiro
ofragata@tozzinifreire.com.br

Shin Jae
Kim
Sdcia - Sao Paulo
skim@tozzinifreire.com.br
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